Finansieringsstrategier

Att veta hur man kan finansiera upp sitt bolag ar nédvandigt och inget man bara ska
dverlata at andra. Risken att man ger bort alldeles for stora andelar av bolaget eller
att man inte far in nédvandigt kapital ar alltid 6verhangande. Att slappa in ett antal
andra agare redan vid starten for att fa in ett mindre grundkapital, ar inte alltid
nddvandigt. Ar man évertygad om att man sitter pa en vardefull innovation, ska man
halla huvudet kallt och 6vervaga nagra olika alternativ innan man agerar.

Grundregeln, for ett féretag som genom nyemission av aktier avser att ta in pengar,
ar att man maste ge en ordentlig genomlysning av verksamheten i ett prospekt.
Finansinspektionen ansvarar for att emissionsprospekt uppfyller alla lagkrav och det
ar Finansinspektionen som maste godkanna prospektet innan en nyemission kan
genomforas. Pa Finansinspektionens hemsida,
http://www.fi.se/Regler/Vagledning/Prospekt/, kan du lasa om vilka krav som galler
for nyemissioner/prospekt.

All vasentlig information star att finna i en nedladdningsbar pdf-fil, pa
Finansinspektionens hemsida refererad till som; "Granskning av prospekt- en
vagledning”. Sjalva pdf-filen benamnes dock; "Prospekthandbok”.

Nu finns ett antal logiska undantag fran prospektregeln och dessa ska man anvanda
sig av, sa langt som det &r majligt och sa lange det ar fordelaktigt for bolaget. Det ar
framst tva av dessa undantag som ar relevanta fér unga innovationsforetag.

Det forsta undantaget galler om erbjudandet om att delta i nyemissionen riktas till
farre &n 100 fysiska eller juridiska personer, vilka inte ar kvalificerade investerare.
Med kvalificerade investerare menas storforetag och professionella aktorer som ar
verksamma pa finansmarknaden.

Det andra undantaget, refereras ofta i samband med sa kallade "EU- emissioner”.
Sedan ett flertal ar tillbaka tillater EU- kommissionen foretag, att utan att anlita
externa finansiella radgivare och utan anvandning av ett av Finansinspektionen
godkant prospekt, genomféra mindre nyemissioner.

Det andra undantaget géller erbjudande om teckning av nyemitterade aktier till ett
sammanlagt belopp som motsvarar hégst 1 miljon Euro under varje |6pande 12-
manadersperiod.

Om man lar sig regelverket fér EU- emissioner kan bolaget med andra ord hantera
finansieringsproblematiken pa egen hand under flera ar. Dessa lagre krav som galler
for mindre emissioner eller emissioner som riktar sig till en begransad grupp fysiska
eller juridiska personer, vilka ej ar kvalificerade investerare, innebér inte att det inte
finns nagra krav alls. Beslut om att genomféra nyemission maste ytterst fattas av
bolagsstamman. Stdmman kan dock delegera till styrelsen att fatta beslut om
villkoren for emissionen. Det finns &ven regler betraffande hur och nar villkoren for
nyemissionen ska géras kanda.

Man kan behdva anlita ett emissionsinstitut for att hantera alla nédvandiga
administrativa atgarder i samband med emissionen och man kan givetvis behtva


http://www.fi.se/Regler/Vagledning/Prospekt/

anvanda en finansiell radgivare for att marknadsféra emissionen mot olika
investerare. Men i de fall man vet vilka investerare man vander sig till behéver man
givetvis inte anlita extern hjalp for detta andamal.

Man ska givetvis undersoka mojligheterna att forstarka utvecklingskassan ytterligare
med hjalp av anslag/villkorslan fran exempelvis, Almi, Vinnova, EU eller Vastra
Gotalandsregionen. De erbjuder olika typer av ekonomiskt stod beroende pa
bolagens situation, planer och behov. Den som driver verksamhet i Goteborg kan
vanda sig till Chalmers Industriteknik, CIT, och be om hjalp att undersoka vilka
mojligheter som star till buds.



