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AVDELNING I, ALLMANNA FRAGESTALLNINGAR OM PROSPEKT

1. Om vagledningen

Denna vagledning ar framst avsedd som ett stod for emittenter och radgivare vid
upprattande av prospekt. Vagledningen ska tydliggéra Finansinspektionens
arbetssatt och évervaganden vid handlaggning av prospekt och bidra till en effektiv
handlaggning samt en enhetlig tilldmpning av regelverket.

Vagledningen innehaller regeltext, Finansinspektionens kommentarer samt
vagledning hamtad fran CESR:s rekommendationer och fragor och svar (FAQ).
Regeltexten &r skriven med kursiv stil och féljer numreringen i
prospektférordningens bilagor som motsvarar Finansinspektionens pricklistor.
Regeltexten foljs i de flesta fall av Finansinspektionens kommentarer. Nar
ytterligare vagledning finns att hamta i CESR:s rekommendationer eller fragor och
svar innehaller vagledningen &ven en hanvisning till aktuell fraga eller
rekommendation. Informationskraven i aktieprospekt, Prospektférordningens bilaga
1 och 3 kommenteras punkt for punkt. Skuldebrevsbilagorna 4 och 5 kommenteras
endast i den man avsnitten avviker fran motsvarande punkter i bilaga 1 och 3.

Végledningen avser inte att ha normerande rattsverkan och Finansinspektionens
kommentarer avseende tolkning och tilldampning av géllande réttsregler ska darfor
inte ges normerande betydelse. Det innebdr att Finansinspektionens bedémning i det
enskilda fallet kan avvika fran vagledningen och vagledningen kan inte anses utgora
ett bindande forhandsbesked avseende Finansinspektionens beslut vid
handlaggningen av ett enskilt prospektarende.

Végledningen uppdateras kontinuerligt. Frdgor om innehéllet i vagledningen kan
stallas till enheten Borsholag och Prospekt , 08-787 80 00, e-post prospekt@fi.se
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The Committee of European Securities Regulators

Frequently asked questions regarding Prospectuses:

Common positions agreed by CESR Members (9" Updated Version — September
2009, Ref. CESR/09 -798).

CESR’s recommendations for the consistent implementation of the European
Commission’s Regulation on Prospectuses n® 809/2004 (Ref: CESR/05-054b)
Finansinspektionen

Lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument

Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG av den 4 november 2003 om
de prospekt som skall offentliggdras nar vardepapper erbjuds till allménheten
eller tas upp till handel och om &ndring av direktiv 2001/43/EG

Kommissionens férordning (EG) nr 809/204 av den 29 april 2004 om
genomforande av Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG i frdga om
information i prospekt, dessas format, inférlivande genom hénvisning samt
offentliggérande av prospekt och annonsering
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2. Handlaggningstid for prospektgranskning

Handl&ggningstiden fér prospektarenden ar reglerad i lag. Enligt 2 kap. 26 § lagen
(1991:980) om handel med finansiella instrument (LHF) ska Finansinspektionen
meddela beslut med anledning av ansékan om godkannande av prospekt inom 10
arbetsdagar fran det att en fullstandig ansokan har inkommit. Fullstandig ansékan
ska ha inkommit till FI fore klockan 08.00 for att den arbetsdagen ska raknas som
den forsta handlaggningsdagen. Om &drendet avser en emittent som inte tidigare har
erbjudit Gverlatbara vardepapper till allmanheten och inte heller tidigare har fatt
overlatbara vardepapper upptagna till handel pa en reglerad marknad, ar
handlaggningstiden 20 arbetsdagar.

Ansokan om godkannande av prospekt skickas till Finansinspektionens mejladress
prospekt@fi.se. Ansokan ska innehalla

e  Prospekt
e  Avprickningslistor (se sid. 25)

o  Komplett ifylld ansdkningsblankett

Avprickningslistor och ansokningsblankett finns pa www.fi.se

Notera att prospektet ska vara komplett nér det kommer in till Finansinspektionen.
Undantag kan goras om exempelvis en delarsrapport kommer att offentliggoras i
samband med prospektets godkannande. | sddana fall kan delarsrapporten
kompletteras under handlaggningstiden.

Om bolaget anser att en uppgift som kravs enligt forordningen inte ar tillimplig eller
av andra skal inte bor finnas med i prospektet kan uppgiften utelamnas i prospektet
samtidigt som information I&mnas i avprickningslistan om varfor uppgiften inte &r
relevant. | dvriga fall méste emittenten ansoka om dispens fran att ta med vissa
uppgifter genom att i ansfkan motivera varfor dispens dnskas. Denna motivering
skickas till Finansinspektionen i samband med att prospektet ges in. Oavsett om
ansokan ska behandlas pa 10 eller 20 arbetsdagar ska ingivaren kontaktas senast pa
den tionde arbetsdagen om anstkan behdver kompletteras. Handlaggningen paborjas
pa nytt nar kompletteringar har inkommit och ett nytt riktdatum kan da faststallas.

Normalt handléggs drenden pé féljande satt

*  Omgaende och allra senast inom tva arbetsdagar fran det att drendet
kommit in till FI, aterkommer handlaggaren till ingivaren med bland annat
sina kontaktuppgifter och preliminért datum for beslut.

= Handlaggaren aterkommer efter granskning med synpunkter och en
eventuell begaran om komplettering. Aterkoppling sker s& snart som
mdjligt och senast inom 10 arbetsdagar

= Nar FI far in en ny version med begérda kompletteringar, bor den versionen
vara dndringsmarkerad, sa att det latt gar att spéra de kompletteringar och
andringar som ar gjorda i dokumentet. Det bor ocksa vara mojligt att se vad
som tagits bort i dokumentet.

=  Beroende pa omfattningen av handlaggarens synpunkter, kan
handlaggningstiden komma att forlangas. Handlaggningstiden kan ocksa
forlangas om ingivaren gor ytterligare andringar och tillagg utan att dessa
foranletts av handldggarens synpunkter.
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Efter det att Finansinspektionen har godként och registrerat ett prospekt far inte
nagra dndringar ske i det registrerade prospektet.

Om emittenten, efter det att prospektet har godkéants men innan dess att
anmaélningstiden for erbjudandet 16per ut eller upptagande till handel har skett,
upptacker en ny omstandighet, sakfel eller forbiseende som kan paverka
beddémningen av de finansiella instrument som omfattas av prospektet ska
emittenten anstka om registrering av ett tillagg till prospektet d&r denna
information ges, se vidare under avsnitt 4.

Nér prospektet ar godkant ar det ofta tillrackligt att prospektet offentliggérs pa
emittentens hemsida. | de fall ett vardepappersinstitut medverkar ska prospektet
aven offentliggoras pa institutets hemsida.

Om ett prospekt offentliggors i elektronisk form sa ska investerare kostnadsfritt
kunna fa en papperskopia av prospektet.

Alla godkanda prospekt finns ocksa tillgangliga i prospektregistret pa
www.fi.se.
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3. Vad ar ett prospekt?

Ett prospekt ar en handling som innehaller den information som ldmnas nar
overlatbara vardepapper erbjuds till allmanheten eller tas upp till handel pé& en
reglerad marknad. Prospektet ska innehalla all information om emittenten och de
dverlatbara vardepapperen som ar nddvandig for att en investerare ska kunna gora
en vélgrundad bedémning av emittentens och en eventuell garants tillgangar och
skulder, finansiella stallning, resultat och framtidsutsikter samt av de Gverlatbara
vardepapperen. Informationen ska vara skriven sa att den ar latt att forsta och
analysera.

Vad far kallas prospekt? CESR rekommenderar, enligt punkt 49 i CESR:s fragor och
svar, att emittenter inte bor kalla handlingar for ”prospekt” om de inte blivit
godkanda enligt Prospektdirektivet. Fl instimmer i denna bedémning.

4. Nar kravs tillstand for prospekt?

Det finns tva olika situationer nar ett féretag maste uppratta prospekt som ska
godkénnas av Finansinspektionen.

a) nar 6verlatbara vardepapper erbjuds allmanheten eller,
b) nér Gverlatbara vardepapper tas upp till handel pa en reglerad marknad.

Enligt aktiebolagslagen far aktier i privata bolag inte spridas till allmanheten
forutom under vissa sarskilt angivna forhallanden, och inte heller bli foremal for
handel pa kapitalmarknaden. Aktier i privata bolag anses darfor inte vara
"Gverlatbara vardepapper” enligt lagen om handel med finansiella instrument, och
omfattas saledes inte av reglerna om prospekt.

Erbjudande till allménheten

Ett erbjudande av vardepapper till allménheten ett meddelande till personer som,
oavsett form och medium, innehaller tillracklig information om villkoren for
erbjudandet och de vardepapper som erbjuds for att en investerare ska ha
forutséttningar att fatta beslut om att teckna eller forvarva dessa vardepapper. Detta
framgér av prospektdirektivet artikel 2.1 (d) &r

= Det dr bara forséljning som berdrs, inte erbjudanden om kop av vérdepapper.
Darfor finns ingen skyldighet att uppratta prospekt for till exempel aterkép
eller inlésen av egna aktier eller andra vardepapper.

= Det finns inga egentliga begrénsningar av hur ett erbjudande kan vara
utformat eller vilket medium som anvénds.

= Det finns ingen uttrycklig definition av vad som avses med allménheten.

Att begreppet “allménheten” inte &r ndrmare definierat kan skapa viss osakerhet,
men i de flesta fall bor det inte vara svart att avgora om ett erbjudande vander sig till
allménheten eller inte. Det bor noteras att
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= avgorande &r vilka man vénder sig till, inte vilka som faktiskt har tecknat sig
for vardepapperet och

= begreppet "erbjudande till allmanheten” far anses vidare &n det tidigare
anvanda begreppet "6ppen krets”.

Inldsen av aktier — kontant vederlag
Dé det bara ar forséljning av aktier som omfattas uppstar inte ndgon skyldighet att
upprétta prospekt for erbjudanden om inlésen av aktier.

Tilldelning av aktier och vederlagsfria erbjudanden

I CESR:s fragor och svar fraga 6 behandlas sa kallade free offers, vederlagsfria
erbjudanden. CESR gér beddmningen att tilldelning eller gratiserbjudanden av
vardepapper i regel inte krdver prospekt. En tilldelning karaktériseras av att det inte
finns nagon valmajlighet for investeraren varfor en sadan situation inte betraktas
som ett erbjudande till allmédnheten enligt prospektdirektivets definition i artikel
2.1(d). Tilldelning av dverlathara vardepapper anses darfor falla utanfor
prospektdirektivets tillampningsomrade.

Ett erbjudande om “gratis” aktier, d&r mottagaren beslutar om att acceptera
erbjudandet eller inte, betraktas ddremot som ett erbjudande &ven om vederlaget ar
noll. Ett vederlagsfritt erbjudande faller emellertid under beloppsundantaget i 2 kap.
485 LHF.

FI har dock mojlighet att genomlysa “free-offers”, vederlagsfria erbjudanden. Det
innebér att FI kan komma till slutsatsen att ett vederlagsfritt erbjudande kréaver ett
prospekt om det finns ett dolt vederlag som gar att kvantifiera

Utdelning av aktier i dotterbolag

Utdelning av aktier i dotterbolag, sa kallade avknoppningar, inte ett erbjudande som
kraver prospekt Detta galler under forutsattning att det inte gr att kvantifiera vad
investerarna avstar ifran for att fa dotterbolagsaktierna, och att utdelningen inte i
ovrigt ar forknippad med négon form av vederlag. Daremot krévs ett prospekt om
det avknoppade dotterbolagets aktier ska tas upp till handel pa en reglerad marknad.

Handel pa en reglerad marknad

I Sverige sker handel med vardepapper pa en reglerad marknad via en bors. En bors
ar ett foretag som har tillstand att driva en eller flera reglerade marknader. Det stélls
hogre krav pa bolag vars aktier handlas pa en reglerad marknad &n bolag vars aktier
handlas pa en annan marknadsplats. Syftet med reglerna &r att handeln och
prissattningen ska fungera val.

Négra av de krav som stélls pé bolag vars aktier handlas pé en reglerad marknad &r
att

- redovisningen maste vara upprattad enligt International Financial Reporting
Standard (IFRS),

- reglerna om offentliga uppkdpserbjudanden med bestdmmelser om bland
annat budplikt ska tillampas,

- kurspaverkande information och regelbunden finansiell information ska
offentliggoras,

- storre agarforandringar, sa kallade flaggningar, ska offentliggéras och

- bolaget ska anméla vilka som &r insynspersoner

9
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Bdrserna provar om forutsattningarna for upptagande till handel pa en reglerad
marknad ar uppfylida.

| Sverige har for ndrvarande Nasdag OMX Stockholm AB och Nordic Growth
Market NGM AB tillstnd att som bors driva reglerade marknader. Aven utlandska
borser inom EES omfattas av begreppet reglerad marknad. Daremot omfattas inte
borser utanfor EES.

5. Undantag fran prospektskyldighet

Det finns tre typer av undantag fran skyldigheten att uppratta prospekt

= allménna undantag (oavsett om det &r en situation med erbjudande till
allmanheten eller upptagande till handel pa en reglerad marknad),

= undantag vid erbjudande till allménheten och

* undantag vid upptagande till handel pa en reglerad marknad.

Allméanna undantag

Prospekt behdver inte upprattas nar de dverlatbara vardepapperen utgors av
Andelar i investeringsfonder och vissa fondforetag

Det ska vara sddana investeringsfonder eller fondforetag som avses i 1 kap. 7 eller 9
8 lagen (2004:46) om investeringsfonder. Detta motiveras av att lagen om
investeringsfonder stéller sadana informationskrav att de kan ersétta kravet pa
prospekt.

Penningmarknadsintrument med kortare 16ptid an ett ar
Penningmarknadsinstrument definieras i 1 kap. 4 § 4 lagen (2007:258) om

vardepappersmarknaden.

Overlatbara vardepapper som villkorslost och oaterkalleligen garanteras av stat,
kommun eller landsting inom EES. Icke aktierelaterade Gverlatbara vardepapper
som ges ut av en stat, centralbank, kommun, landsting eller motsvarande
myndighet inom EES eller av ett internationellt offentligt organ dar en eller flera
EES-stater &r medlemmar

Dessa utgivare kan dock frivilligt valja att uppratta prospekt, enligt 2 kap. 7 § LHF,
och pé sa vis tillampa prospektreglerna.

Undantag vid erbjudande till allménheten

Prospekt som galler erbjudanden till allmanheten behover inte upprattas om nagot av
nedanstaende undantag kan tillampas.

10
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Erbjudanden som endast riktas till kvalificerade investerare

Kvalificerade investerare definieras i 1 kap. 1 § LHF som i huvudsak professionella
aktorer pa finansmarknaden och stora foretag.

Erbjudanden som riktas till farre &n 100 fysiska eller juridiska personer som inte
ar kvalificerade investerare, per stat inom EES

Nér ett erbjudande lamnas till farre &n hundra personer behéver prospekt inte
upprattas. Erbjudandet far bara riktas till maximalt 99 personer. Den som lamnar
erbjudandet maste soka direkt kontakt med pd férhand utvalda investerare,
exempelvis genom brev eller mejl. Ett erbjudande i en annons i en dagstidning eller
pa en hemsida kan aldrig anses vara lamnat till farre &n 100 personer enligt
forarbetena till LHF.

Det gar att kombinera detta undantag med till exempel erbjudande till kvalificerade
investerare. Det betyder att man kan vanda sig till 105 investerare, varav 6
kvalificerade investerare och 99 andra. Dartill kan detta erbjudande kombineras sa
att man vander sig till lika manga i flera stater inom EES, till exempel 630 personer,
99 + 6 i Sverige och lika manga i ytterligare 5 stater inom EES

Erbjudande om kop av dverlatbara vardepapper om minst 50 000 euro per
investerare och erbjudanden dar vart och ett av de éverlatbara vardepapperen har
ett nominellt varde om minst 50 000 euro

Investeringar dar investeringen uppgar till minst 50 000 euro per investerare eller
per overlatbart vardepapper beddms vara s pass omfattande investeringar att krav
pa prospekt saknas.

Exempel pa Finansinspektionens tolkning av nominellt belopp enligt 2 kap. 4 §
4 LHF

Ett bolag gav ut havstangscertifikat till allmanheten utan att uppréatta prospekt. Som
skal till att inte behdva upprétta ett prospekt anférde bolaget att instrumentets
nominella belopp 6versteg 50 000 euro per enhet och att det ddrmed var undantaget
frén prospektskyldighet. Teckningskursen motsvarade dock endast 0,45 procent av
det som bolaget anség utgdéra “nominellt belopp”. Den faktiska investeringen per
enhet var darfor klart Iagre &n 50 000 euro. Bolaget a sin sida havdade att det var
vérdet pa den underliggande tillgangen som skulle ligga till grund for bedémning av
storleken pa det nominella beloppet. Finansinspektionen gjorde beddmningen att den
underliggande tillgangens varde inte kan anses utgéra nominellt belopp i den
mening som avses i 2 kap 4 § 4 LHF. Slutsatsen blev att bolaget var
prospektskyldigt for de aktuella havstangscertifikaten.

Erbjudanden av éverlatbara vardepapper dar det sammanlagda belopp som ska
erlaggas motsvarar hogst 1 miljon euro raknat for en 12-manadersperiod

Undantaget syftar till att underlatta for mindre bolag att anskaffa kapital.
Bakgrunden &r att kostnaderna for att uppratta ett prospekt inte bor vara ett hinder
for mindre bolag att finansiera sig via kapitalmarknaden.

Enligt CESR:s fragor och svar, fraga 26, kan 1 miljon euro undantaget” i 2 kap 4 §
5 LHF tillampas var for sig for aktie- och icke-aktierelaterade 6verlatbara

11
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vardepapper. Det ar alltsa mojligt att till exempel erbjuda aktier for ett totalt belopp
av 900 000 euro och obligationer for 500 000 euro under en tolvmanadersperiod.
Daremot ska erbjudanden med olika aktierelaterade 6verlatbara vardepapper, det vill
séga aktier, konvertibler och teckningsoptioner, raknas samman nar
beloppsundantaget beréknas.

1 miljon euro undantaget” och tidigare erbjudanden.

Samtliga erbjudanden dar emittenten tillampat beloppsundantaget - och som skett
under en 12-manadersperiod - ska raknas med i bedémningen, om undantaget i 2
kap. 4 8 5 LHF kan anses vara tillampligt. Erbjudanden som har [&mnats utan att
prospekt har upprattats men med tillampning av ndgot annat undantag i 4 §, behdver
alltsd inte riknas med i bedémningen, inte heller belopp som omfattas av tidigare
upprattade och av FI godkénda prospekt.

Berakning av vaxelkurs i 2 kap. 4 § 3,4 och 5 LHF
Beloppet for de bada granserna pd 50 000 euro samt hogst 1 miljon euro bor
berdknas med utgangspunkt fréan den officiella vaxelkursen i euro vid ndgon av
foljande tidpunkter:
1. Nar styrelsen fattar beslut villkorat av bolagsstdmmans godkannande
2. Nar bolagsstamman beslutar om forslag till nyemission fran styrelsen, eller
3. Naér styrelsen utnyttjar bemyndigande fran bolagsstamman

Om véxelkursen forandras under teckningstiden (anméalningsperioden) sa forandrar
det ddrmed inte om erbjudandet omfattas av skyldigheten att upprétta prospekt. For
det fall flera erbjudanden rdknas samman vid berdkning av ”1 miljon euro
undantaget” under ett &r bor erbjudandenas storlek beraknas enligt den vid varje
erbjudande géllande véxelkursen i euro.

Aktier som emitteras i utbyte mot aktier av samma slag och emissionen inte
innebar ndgon dkning av bolagets aktiekapital

Detta ror vissa aktiebolagsrattsliga atgarder (till exempel sammanlaggning eller
uppdelning). Eftersom erbjudandet &r féranlett av sammanlaggning eller uppdelning
av aktierna ar den finansiella transaktionen endast en konsekvens av strategiska
beslut inom foretaget. Om varken emittentens aktiekapital eller kretsen investerare
Okar, saknas det skal att kréva prospekt.

Overlatbara vardepapper som erbjuds som vederlag i samband med ett offentligt
uppkdpserbjudande, nar Finansinspektionen har godként en erbjudandehandling
som avses i 2 kap. lagen (2006:451) om offentliga uppképserbjudanden pa
aktiemarknaden

Budgivaren ska upprétta ett dokument som innehaller den information som behgévs
for att aktiedgarna i malbolaget ska kunna fatta ett vélgrundat beslut om erbjudandet
enligt 2 a kap. 1 och 2 §8 LHF. Om vederlaget utgérs av 6verlatbara vardepapper
ska informationen i erbjudandehandlingen utéver kraven i 2 a kap. 2 § (LHF),
innehalla information som &r likvardig med informationen i ett prospekt samt
godkannas av Finansinspektionen.

Aktier som erbjuds eller tilldelas i samband med en fusion, nar det upprattas ett

dokument som har granskats av Finansinspektionen enligt bestémmelsernai 2 b
kap. LHF och FI inte meddelat beslut om att prospekt ska upprattas

12




FINANSINSPEKTIONEN

VAGLEDNING 2011-01-14

Det dokument som ska uppréttas ska innehalla information som ar likvérdig med ett
prospekt och ld&mnas in till Finansinspektionen for granskning. Granskningen galler
en bedémning om dokumentet &r likvardigt med ett prospekt enligt 2 kap. LHF. Det
betyder att Finansinspektionen inte ska meddela beslut om godk&nnande som i
Ovriga prospektarenden. D&remot ska FI meddela beslut om att ett prospekt ska
uppréttas om Finansinspektionen i sin granskning gor bedémningen att dokumentet
inte &r likvardigt med ett prospekt.

Aktier som erbjuds, tilldelas eller ska tilldelas aktiedgarna utan kostnad och
utdelning av vinst som sker i form av aktier av samma slag som de aktier som
utdelningen hanfor sig till, nar ett dokument som innehéller information om
aktierna samt motiven och de narmare formerna for erbjudandet gors tillgangligt

| andra lander férekommer att utdelning lamnas i form av aktier i det noterade
bolaget (emittenten) och detta kan da ske utan prospekt med stod av ovanstaende
undantag. Motsvarande bestammelse om undantag i samband med upptagande till
handel finns i 2 kap. 6 8 5 LHF.

Fondemission

Fondemission anses falla in under ovanstaende undantag. Motsvarande bestammelse
om undantag i samband med upptagande till handel finns i 2 kap. 6 § 5 LHF, under
forutsattning att det ror sig om aktier av samma slag som redan finns upptagna till
handel.

Overlatbara vardepapper som nuvarande eller tidigare anstallda eller
styrelseledaméter i ett foretag erbjuds, tilldelas eller ska tilldelas av foretaget eller
av ett narstdende foretag, nar vardepapperen ar av samma slag som de
vardepapper som redan finns upptagna till handel pa en reglerad marknad eller
hanfor sig till dem och ett dokument som innehaller information om de
dverlatbara vardepapperen samt om motiven och de narmare formerna for
erbjudandet gors tillgangligt

Har gors ett undantag fran prospektskyldighet nar ett erbjudande riktas till
styrelseledamaoter eller anstéllda (eller tidigare anstéllda). Det bor noteras att
undantaget enbart galler for foretag vars dverlatbara vardepapper som redan finns
upptagna till handel pa en reglerad marknad. Vidare har CESR i sina fragor och
svar, fraga 71, presenterat anvisningar for forenklade informationskrav for
aktieerbjudanden till anstallda i bolag som handlas pa en oreglerad marknad.
Aktieerbjudanden i dessa specifika fall kan darfor presenteras med mindre
omfattande informationskrav dn sedvanliga aktieerbjudanden i prospekt. Det ar dock
ytterst upp till den behdriga myndigheten i hemmedlemsstaten, till exempel
Finansinspektionen, att bestdmma om ytterligare information ska behéva lamnas
enligt de normalt tillampliga bilagorna vid aktieerbjudanden.

Kopoptioner far anses "hanfora sig™ till aktier enligt 2 kap. 5 § 5 LHF

Exempel pa instrument som kan anses hanfora sig till noterade aktier ar konvertibler
och teckningsoptioner, enligt prop. 2004/05:158 s. 78. FI har bedémt att dven
kopoptioner far anses hanfora sig till noterade aktier.

Undantag vid upptagande till handel

Om nagot av nedanstaende undantag kan tillimpas behdver inget prospekt upprattas
for aktier som ska tas upp till handel pé en reglerad marknad.
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Antalet nya aktier, beraknat for en 12 manadersperiod, motsvarar mindre an 10
procent av det antal aktier av samma kategori som redan har tagits upp till handel
pa samma reglerade marknad

Syftet med undantaget &r att inte alagga foretag alltfor betungande krav nar endast
ett mindre antal nya aktier tas upp till handel. Det &r hér viktigt att undersdka
tidigare emissioner under tolvmanadersperioden och bedéma om det sammanlagda
antalet aktier dverstiger 10 procent. Notera &ven begransningen att det ska vara
samma reglerade marknad.

Underlaget for berdkningen av antalet nya aktier (téljaren) under
tolvménadersperioden ska dven inkludera aktier som utnyttjat undantaget ovan, men
inte inkludera aktier utgivna med stdd av prospekt och/eller andra undantag. For
berdkningen av det totala antalet aktier (namnaren) ska man utga fran antalet aktier
upptagna till handel 12 manader fore tidpunkten for ansokan om det nya intradet. D
Det vill sdga samtliga aktier upptagna till handel vid borjan av 12
manadersperioden.

Aktier som emitteras i utbyte mot aktier av samma slag och emissionen inte
innebar nagon 6kning av bolagets aktiekapital

Det hér &r en direkt parallell till vad som regleras i 2 kap. 5 8 1 LHF och som
behandlats ovan under erbjudanden till allmé&nheten. Detta ror vissa
aktiebolagsrattsliga atgéarder (uppdelning eller sammanlaggning). Tanken ar att nar
erbjudandet ar foranlett av sammanlaggning eller uppdelning av aktier sa ar
transaktionen en konsekvens av strategiska beslut inom foretaget. Om varken
emittentens aktiekapital eller kretsen av investerare dkar, saknas det anledning att
kréva prospekt.

Overlatbara vardepapper som erbjuds som vederlag i samband med ett offentligt
uppkodpserbjudande, nar Finansinspektionen har godként en erbjudandehandling
som avses i 2 kap. lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa
aktiemarknaden

Det har undantaget vid upptagande till handel pa en reglerad marknad ar en foljd av
undantaget i 2 kap. 5§ 2 LHF och som behandlats pa sidan 12.

Aktier som erbjuds eller tilldelas i samband med en fusion, nar det upprattas ett
dokument som har granskats av Finansinspektionen enligt bestdammelserna i 2 b
kap. LHF och inspektionen inte meddelat beslut om att prospekt ska uppréttas

Det har undantaget vi upptagande till handel pa en reglerad marknad ar en foljd av
undantaget i 2 kap. 5 8 3 LHF och som behandlats pa sidan 12.

Aktier som erbjuds, tilldelas eller ska tilldelas aktiedgarna utan kostnad och
utdelning av vinst som sker i form av aktier av samma slag som de aktier som
utdelningen hanfor sig till, nar aktierna ar av samma slag som de aktier som
redan finns upptagna till handel pd samma reglerade marknad och ett dokument
som innehéller information om aktierna samt motiven och de narmare formerna
for erbjudandet gors tillgangligt
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Det har undantaget vi upptagande till handel pa en reglerad marknad ar en foljd av
undantaget i 2 kap. 5 § 4 LHF och som behandlats pa sidan 13. Kravet &r att det ror
sig om aktier av samma slag som redan finns upptagna till handel p& samma
reglerade marknad.

Overlétbara véardepapper som nuvarande eller tidigare anstéllda eller
styrelseledamoter i foretag, erbjuds, tilldelas eller ska tilldelas av foretaget eller av
ett narstaende foretag, nar vardepapperen ar av samma slag som de vardepapper
som redan finns upptagna till handel pa samma reglerade marknad och ett
dokument som innehaller information om de Gverlatbara vardepapperen samt om
motiven och de narmare formerna fér erbjudandet gors tillgangligt

Det hér undantaget vid upptagande till handel pa en reglerad marknad &r en foljd av
undantaget i 2 kap. 5§ 5 LHF och som behandlats pa sidan 13.

Aktier har tillkommit genom konvertering eller utbyte av Gverlatbara vardepapper
eller genom teckningsoptioner, nar aktierna ar av samma slag som de som redan
finns upptagna till handel pa samma reglerade marknad

Har undantas nyemitterade aktier som tas upp till handel pa en reglerad marknad
efter konvertering eller liknande, till exempel vid utnyttjande av teckningsoptioner.
Syftet ar att undanta aktier, som tas upp till handel, fran att bli prospektskyldiga nar
de tillkommit via vardepapper som redan har varit foremal for skyldighet att
uppratta prospekt. Som framgar av lagtexten finns det dock inget utryckligt krav pa
att konvertiblerna eller teckningsoptionerna har emitterats med ett prospekt. Detta
har aven uppmarksammats av CESR, som i sina fragor och svar, fraga 27, anger att
inga restriktioner foreligger for att utnyttja undantaget dven nar konvertiblerna eller
de utbytbara vardepappren tidigare har getts ut utan prospekt. CESR upplyser dock
om att medlemsstaternas tillsynsmyndigheter har méjlighet att understka eventuella
missbruk av undantaget och vidta lampliga atgarder.

Nar Gverlatbara vardepapper tas upp till handel pa en reglerad marknad behover
ett prospekt inte upprattas da dverlatbara vardepapper av samma kategori sedan
mer an 18 manader ar upptagna till handel pa annan reglerad marknad, om

1. a) det d& upprattades ett prospekt som godkandes enligt 2 kap. 28-30 §§ LHF
och handeln p&bdrjades efter 31 december 2003, eller
b) ett prospekt godké&ndes enligt direktivet 80/390/EEG eller 2001/34/EG
och vardepapperen togs upp till handel fére 1 januari 2004

2. emittenten har fullgjort sina Iopande skyldigheter pa den andra marknaden

3. det uppréttas ett sammanfattande dokument pa ett sprak som
Finansinspektionen godkanner

4. detta dokument offentliggérs enligt reglerna i 2 kap. 29 § LHF

5. dokumentet innehaller information motsvarande 2 kap. 14 § LHF
(sammanfattning)

6. det finns information om var man kan fa del av det senaste godkanda
prospektet, och

7. det ska finnas information om var man kan fa del av information som
emittenten lépande offentliggjort

Det bor noteras att ett av kraven i 1 a) eller 1 b) och samtliga krav i 2-7 ska vara
uppfyllda.
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6. Hur upprattar man ett prospekt?

Ett prospekt kan upprattas som ett sammanhangande eller tre separata dokument. Ett
prospekt uppdelat pé tre separata delar ska besta av:

= registreringsdokument (information om emittenten),
= vérdepappersnot (information om det dverlatbara vardepapperet) och
= sammanfattning (vasentlig information och risker).

Oavsett om prospektet upprattas som ett sammanhéngande eller tre separata
dokument ska det innehalla samma information.

Syftet med att uppréatta prospektet i tre olika delar kan vara att emittenten réknar
med att gora flera erbjudanden under en tolvmanadersperiod. En emittent som fatt
ett registreringsdokument registrerat hos Finansinspektionen &r vid nytt erbjudande
inom denna tid endast skyldig att uppratta vardepappersnot och sammanfattning.
Om det har intréffat en férandring eller handelse som ar hanforlig till
registreringsdokumentet och skulle kunna paverka en investerares bedémning,
racker det att denna information ldmnas i vardepappersnoten. Detta géller &ven
sadan information som normalt skulle ha lamnats i registreringsdokumentet.

Ett prospekt kan aven uppréttas som ett grundprospekt vid emissionsprogram av
icke-aktierelaterade dverlathara vardepapper samt vid fortldpande eller upprepad
utgivning av sékerstéllda obligationer. Dessutom kan ett grundprospekt upprattas for
bostadsobligationer som vid upprepade tillfallen erbjuds allménheten.

7. Hur lange ar ett prospekt giltigt?

Ett prospekt ar endera giltigt i 12 manader fran offentliggorandet eller s lange det
ges ut dverlatbara vardepapper enligt prospektet, beroende pa vad for slags prospekt
det &r. Prospekt som uppréttas som ett eller tre separata dokument och
grundprospekt ar giltiga i hogst 12 manader. Undantag for giltighetstid gors endast
for sékerstallda obligationer som ges ut fortlépande (enligt lagen om utgivning av
sékerstallda obligationer) samt bostadsobligationer som vid upprepade tillfallen
erbjuds allménheten och som ges ut av kreditinstitut som beviljar hypotekslan.
Dessa prospekt &r giltiga sa lange det ges ut 6verlatbara vardepapper under
prospektet.

Aven om ett prospekt som upprittas som ett sammanhéangande dokument &r giltigt i
ett &r gar det inte att ateranvanda prospektet for att Iamna flera erbjudanden under

tolvmanadersperioden. Om en emittent avser att genomfara flera emissioner under
ett ar bor emittenten istallet utnyttja mojligheten att upprétta ett tredelat prospekt.

8. Vilket sprak ska prospektet upprattas pa?
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Prospekt som uppréttats med anledning av ett erbjudande eller upptagande till
handel i Sverige ska uppréttas pa svenska.

Finansinspektionen far i ett enskilt fall besluta att ett prospekt far upprattas pa ett
annat sprak. Engelska har godkants i undantagsfall, nar det har funnits sarskilda
skal.

9. Regelverk

De regelverk och rekommendationer som prospekt baseras pa ar foljande

e Prospektdirektivet
Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG av den 4 november
2003 om de prospekt som ska offentliggdras nar vardepapper erbjuds till
allménheten eller tas upp till handel och om &ndring av direktiv
2001/34/EG.

e 2 kap. Lagen om handel med finansiella instrument
Sarskilt andra kapitlet i LHF.

e Forarbeten
Prop. 2004/05:158 Prospekt

e Prospektférordningen
Kommissionens forordning (EG) nr 809/2004 av den 29 april 2004 om
genomforande av Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG i
frdga om informationen i prospekt, utformningen av dessa, inférlivande
genom hénvisning samt offentliggérande av prospekt och spridning av
annonser.

e Reglerna om komplex finansiell historia och finansiellt &tagande
Tillagg till forordningen: Kommissionens foérordning (EG) nr 211/2007 av
den 27 februari 2007 om &ndring av férordning (EG) nr 809/2004 om
genomférande av Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG i
frdga om informationen i prospekt nar emittenten har en komplex finansiell
historia eller har ingatt ett betydande finansiellt dtagande.

e Redovisningsstandard for emittenter fran tredje land
Tillagg till férordningen: Kommissionens forordning (EG) nr 1787/2006 av
den 4 december 2006 om informationen i prospekt, dessas format,
inforlivande genom hénvisning samt offentliggdrande av prospekt och
annonsering.

e Kommissionens beslut (2008/961/EG)
av den 12 december 2008 om tredjelandsemittenters anvandning av vissa
tredjeléanders redovisningsstandarder och internationella redovisningsstandarder
vid upprattandet av sina koncernredovisningar.

e CESR:s rekommendationer
Den Europeiska vérdepapperstillsynskommitténs (CESR)
rekommendationer for enhetlig tillampning av Europeiska kommissionens
forordning (EG) nr 809/2004 om prospekt.

17



CESR:s fragor och svar (FAQ)

FINANSINSPEKTIONEN

VAGLEDNING 2011-01-14

CESR:s Frequently asked questions regarding Prospectuses (CESR:s FAQ).
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AVDELNING Il, PROSPEKTETS INNEHALL

1. Overgripande om ett prospekts innehall

Om prospektet uppréattas som ett sammanhangande dokument eller grundprospekt
ska det innehalla féljande delar i angiven ordning

innehallsforteckning,

sammanfattning,

riskfaktorer som galler emittenten

riskfaktorer som galler vardepapperen och

Ovriga uppgifter som kravs enligt prospektférordningen

akrowbdE

Om prospektet bestar av separata dokument ska saval registreringsdokumentet som
vardepappersnoten innehélla féljande delar i angiven ordning

innehallsforteckning,

riskfaktorer som galler emittenten,

riskfaktorer som galler vardepapperen och

dvriga uppgifter som kravs enligt prospektférordningen

LD

Uppdelning av risker i ett tredelat dokument

Med ”i tillampliga fall” ovan i punkt 2 avses att riskerna forenade med emittenten
ar tillampliga enbart pa registreringsdokumentet och risker forenade med
vardepappret ar tillampliga enbart pa vardepappersnoten. Riskerna ska saledes delas
upp i de tva dokumentens riskavsnitt fordelat pa risker forenat med emittenten
respektive risker férenat med vardepappret.

Ett prospekt innehalla all information om emittenten och de 6verlatbara
vardepapperen som &r ngdvandig for att investerare ska kunna géra en valgrundad
beddémning av emittentens och en eventuell garants

= tillgangar och skulder,
= finansiella stallning,

= resultat och

= framtidsutsikter.

Informationen ska dessutom vara latt att forstd och analysera. Det bor noteras att
informationen i ett prospekt inte far vara skriven pa ett alltfor tekniskt och
fackmassig sprak. Det ar viktigt att alla kategorier av investerare ska kunna forsta
informationen.

De detaljerade reglerna om vad ett prospekt ska innehdlla finns i
prospektforordningens bilagor 1-XVII. Vilka bilagor som ska tillampas beror pa
vilken kategori av emittent och slag av véardepapper som ar aktuell.

| férordningen tar man upp féljande viktiga hérnstenar

* minimikraven pa information i ett prospekt,

= hur ett prospekt ska se ut,

= hur emittenten offentliggor arlig information,

= former for hur information kan inforlivas genom hénvisning,
= hur ett prospekt offentliggérs och

= metoder for offentliggérande via annons.
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Mojligheten att inforliva genom hénvisning till andra dokument

Formerna for inforlivande genom hanvisning av bland annat arsredovisningar och
delarsrapporter framgar i art. 28 i prospektférordningen. Det bor sarskilt noteras att
inforlivande genom hénvisning inte far dventyra investerarskyddet genom brister i
informationens begriplighet och tillganglighet. Vidare framgar av 2 kap. 20 § LHF
att en emittent kan hénvisa till ett dokument som

a) tidigare har godkénts och registrerats av Finansinspektionen eller
b) skickats in till Finansinspektionen i enlighet med 6 kap. 1 b § samma lag
(rliga dokumentet).

Syftet med mdjligheten att inforliva genom hanvisning ar att férenkla och minska
kostnaderna for framstallning av prospekt. Det far dock inte innebéara att andra
intressen som prospektet ar avsett att skydda kommer i klam, sdsom att
informationen ska vara lattforstaelig och att prospektet manga ganger ar den mest
naturliga platsen for informationen. Om man inférlivar genom hénvisning fér inte
spraket i det inforlivade dokumentet vara patagligt mer svartillgangligt an det
sprakbruk som normalt ska anvandas i ett prospekt. Om det inforlivade dokumentet
innehaller numera inaktuell information eller information som andrats i véasentliga
avseenden bor detta anges i prospektet och uppdaterad information redovisas. (Jfr
ingress 30 till prospektférordningen.)

Information som fér inforlivas genom hanvisning ar

o finansiella ars- och delarsrapporter,

e dokument som tagits fram for en specifik transaktion,
e revisionsberattelser och arsredovisningar,

e stiftelseurkund och bolagsordning,

e tidigare godkanda och offentliggjorda prospekt,

o foreskriven information och

o  cirkuldr till vardepappersinnehavare.

Ett dokument som inférlivas genom hanvisning ska uppfylla reglerna for
sprakbestammelser, vilket vanligtvis betyder att det i Sverige ska vara skrivet pa
svenska. Om det p detta satt inforlivade dokumentet har forandrats vasentligt ska
detta tydligt anges i prospektet och uppdaterad information l&mnas.

Emittenten far inforliva genom hanvisning pa ett satt som innebar att endast delar av
ett dokument inforlivas. | sa fall ska det anges att resterande delar inte ar relevanta
for investerarna eller att motsvarande information ges pa annan plats i prospektet.

Mojlighet att utelamna punkter i mallarna som inte ar tillampliga

I 2 kap. 18 och 19 §§ LHF finns bestdmmelser om uteldmnande av information.
Vissa punkter i mallar och moduler kan vara irrelevanta och far da efter besked fran
Finansinspektionen uteslutas ur prospektet. Kravet r att man da kan konstatera att
informationen eller likvardig information inte &r relevant for emittenten, erbjudaren
eller de vardepapper som avses i prospektet. Om det &r mojligt ska prospektet
innehalla likvardig information. Av 19 § féljer att Finansinspektionen kan medge
dispens fran att lamna information vars offentliggérande skulle kunna medféra
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allvarlig skada for emittenten eller information som &r av mindre betydelse for
bedémningen av emittenten och vérdepappren.

2. Sarskilda regler for vissa situationer

Proformaredovisning enligt prospektférordningen, bilaga 2

Mallen ska anvandas for proformaredovisning och &r ett krav vid betydande
bruttoférandringar (>25 procent) av en eller flera indikatorer som illustrerar
omfattningen pa emittentens verksamhet. Se vidare i CESR:s rekommendationer nr
87-94 och CESR:S fragor och svar, fraga 50-55.

Garantier (prospektforordningen bilaga 6)

Mallen &r en tillaggsmodul och bor tillampas pa varje garantiatagande som géller
nagot slag av vardepapper.

Registreringsdokument for vardepapper med bakomliggande tillgangar som
sakerhet (prospektférordningen bilaga 7)

Mallen &r avsedd att anvéndas nér det finns bakomliggande véardepapperiserade

tillgangar som stélls som sékerhet for emissionen. Den har mallen bor dock inte
tillampas pa obligationer med inteckningar som sékerhet eller andra sakerstallda
obligationer.

Vardepapper med bakomliggande tillgdngar som sakerhet (prospektforordningen
bilaga 8)

Tillaggsmodulen &r tankt att anvandas i kombination med bilaga 4 eller 13 och
prospektférordningens bilaga 7. Den har kompletterande tillaggsmodulen bér inte
tillampas pa obligationer med inteckningar som sakerhet eller andra séakerstallda
obligationer.

Depabevis som emitteras for aktier (prospektforordningen bilaga 10)

Mallen &r avsedd for depébevis som ska emitteras for aktier. Denna mall géller bade
information i vardepappersnot och registreringsdokument. Informationen bor
framfor allt inrikta sig pa emittenten av de underliggande aktierna och inte pa
emittenten av depabeviset.

Kompletterande information om underliggande aktier for vissa slag av
aktierelaterade vardepapper (prospektférordningen bilaga 14).

Den hdr modulen anvands for dvrig information om underliggande aktie. Om
emittenten av den underliggande aktien &r ett foretag i samma koncern ska det

dessutom lamnas information enligt prospektférordningens bilaga 1.

Den information som ska l&mnas om den underliggande aktien behdver bara lamnas
om foljande krav pa vardepappren ar uppfyllda
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1. de kan konverteras till, eller bytas ut mot aktier" enligt emittentens eller
investerarens onskemal eller pa villkor som upprattats vid emissionen,

2. aktierna dr emitterade eller kommer att emitteras av emittenten till
vardepapperet (eller av enhet inom dennes koncern),

3. aktierna ar inte foremal for handel pa en reglerad marknad (eller likvérdig
marknad utanfor gemenskapen) vid den tidpunkt da prospektet godkanns,

4. aktierna kan avvecklas genom fysisk leverans.

Tillaggsmodulen bor laggas till vardepappersnoten fér skuldebrev
(prospektférordningens bilaga 13 eller bilaga 5) eller ersatta posten ”information om
underliggande tillgang” i mallen for vardepappersnoten for derivatinstrument
(prospektférordningens bilaga 12).

Specialiserade emittenter

Om emittentens verksamhet faller inom nagon av foljande kategorier, far
Finansinspektionen begara ytterligare information an de krav som stalls enligt
prospektforordningens bilagor.

e Fastighetsbolag

e Mineralféretag

e Forskningsforetag
e Nystartade Foretag
e Rederier

Se &ven CESR:s rekommendationer punkt 128-145 avseende vilken ytterligare
information som ska lamnas for respektive foretagskategori.

Tillampliga bilagor vid erbjudanden av Units

Finansinspektionen far ofta fragor pa vilka kombinationer av mallar och moduler
som ska anvandas vid utgivande av olika véardepapper. Sarskilt vanliga ar dessa
fragor nar olika dverlatbara vardepapper ges ut samtidigt i en s kallad. unit.

En Unit ar vanligen komponerad av flera olika typer av 6verlatbara vardepapper.
Informationskraven i prospektforordningen ska da uppfyllas for vart och ett av de
vardepapper som en Unit bestar av.

Exempel pa tillampliga bilagor vid olika kombinationer i en Unit:

-aktier och teckningsoptioner. Bilaga 1, 3, 12 och 14. (Om de underliggande aktierna
for teckningsoptionerna avser samma aktieklass/kategori som de aktier som erbjuds i
samma Unit kommer den information som kravs i bilaga 14 att efterfragas i bilaga 3,
vilket gor bilaga 14 i stort sett dverflodig. Av bilaga 14 p. 1.11 féljer dock att det ska
anges foljande. "Foljder for emittenten av den underliggande aktien da ratten utovas

och mojlig utspadningseffekt for aktiedgarna.” Forutsatt att den punkten ar uppfylld

i bilaga 3 behdver darmed bilaga 14 inte uppréttas.)

-aktier och konvertibler. Bilaga 1, 3, 5 och 14. (Se ovan; om de underliggande
aktierna for konvertiblerna géller aktieklass/kategori som de aktier som emitteras,
blir bilaga 14 i stort sett dverflodig.)

' Med aktier menas har dven andra Sverlatbara vardepapper som motsvarar aktier. Det skulle
till exempel. kunna vara interimsaktier etc.
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-aktier och forlagslan. Bilaga 1, 3 och 5. (Bilaga 13 for skuldebrev med nominellt
belopp pé 6ver 50 000 Euro kommer troligtvis inte i fraga.)

-teckningsoptioner och konvertibler. Bilaga 1, 5, 12 och 14. (Notera att bilaga 3 i det
hér fallet inte blir tillamplig och dd&rmed kommer inte rorelsekapitalforklaring eller
eget kapital/skuldsattning/nettoskuldsattningstabell att krévas.)

Det alltid gar att anvanda den mest omfattande mallen for registreringsdokumentet
enligt art. 21 prospektforordningen. Det gar darfor alltid att anvanda bilaga 1
tillsammans med tillampliga bilagor for vardepappersnoten. Detta galler dock ej
depébevis. Enligt art. 21 framgar vidare att de kombinationer som anges i tabellen i
bilaga 18 ar obligatoriska for de slag av vardepapper som kombinationerna i tabellen
visar. Det gér alltsd inte att valja ndgra andra bilagor for vardepappret an vad som
finns foreskrivet i prospektférordningen. Endast for vardepapper som inte omfattas
av kombinationerna i tabellen, som till exempel forlagsinsatser i en ekonomisk
forening, far ytterligare kombinationer anvandas.

Helt nya vardepapper dar mallar (eller kombinationer av mallar) inte kan
anvandas

En ingivare av helt nya slag av vardepapper, dér inga av de befintliga mallarna eller
modulerna kan anvéndas, ska anda fa sina prospekt prévade och godkanda.

Om en emittent har ett helt nytt vardepapper som inte riktigt passar in i nagon av
mallarna eller kombinationer av mallar och moduler, kan denne l&gga till relevanta
uppgifter fran en mall till en annan, for att pa sa satt skapa en anpassad
vardepappersnot. Ett sddant prospekt ska dven kunna fa ett EU-pass.

Om ett nytt slags prospekt skapas pa detta satt, ska emittenten lamna in en anmélan
till Finansinspektionen med utkast till prospekt. Emittenten bér dock i god tid ha
diskuterat innehdllet i informationen med Finansinspektionen for att i samrad
komma 6verens om vilken information som ska ingd i prospektet for att det ska
uppfylla kraven i art. 5.1 i EG-direktivet. Utgdngspunkten for informationskraven i
dessa fall &r att i stérsta mojliga utstrackning utnyttja befintliga mallar.
Finansinspektionen ska darefter omedelbart underratta kommissionen om detta.

3. Prospektets sammanfattning

Det finns ingen sérskild bilaga i prospektférordningen som kan fungera som stod for
hur sammanfattning ska utformas. Men viss vagledning om sammanfattningens
innehall kan hamtas fran bilaga 4 till prospektdirektivet (som inte har
implementerats i svensk lagstiftning). | forsta hand ska emittenten sjélv avgoéra
innehallet i sammanfattningen. Det finns dock vissa forhallningsregler och krav som
framgar av bland annat. 14 och 15 88 LHF.

e Sammanfattningen ska vara pa samma sprak som resten av prospektet. (Vid
EU-passporterade prospekt till Sverige ska sasmmanfattningen vara pa
svenska, men det géller dock inte prospekt for icke-aktierelaterade
vardepapper med nominellt belopp om >50 000 euro)

e Sammanfattningen ska vara kortfattad

e Sammanfattningen ska vara skriven pa ett icke-tekniskt sprak.
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e Sammanfattningen ska innehalla en varning om att den ska ses som en
introduktion till prospektet och att varje beslut om att investera i
vérdepappren ska baseras pa en bedémning av hela prospektet.

e Det ska ocksa finnas en uppgift om att rattsliga processer baserade pé
prospektet fran investerarens sida kan leda till att investeraren far bekosta
en dversattning av prospektet. Av sammanfattningen ska det dven framga
att en person far hallas ansvarig for uppgifter i ssmmanfattningen eller en
Overséttning av den bara om sammanfattningen &r vilseledande eller,
felaktig i forhallande till de andra delarna av prospektet kan ett civilrattsligt
ansvar utkravas de personer som lagt fram sammanfattningen.

e Sammanfattningen ska férmedla vésentliga karakteristika och risker
forenade med emittenten, eventuell garant och vérdepapperen. Enbart en
hanvisning till riskavsnittet ar inte tillatet. Sammanfattningen ska kunna
fungera som ett separat dokument vid exempelvis passportering i 6versatt
form.

For ytterligare vagledning géllande innehallet i sammanfattningen kan emittenten
utga fran rubriceringen i bilaga 4 till prospektdirektivet, se nedan.

e Uppgifter om styrelse, foretagsledning, radgivare och revisorer

o Sifferuppgifter om erbjudandet och férvéntad tidsplan

¢ Nyckelinformation om utvalda finansiella faktorer; eget kapital och
skuldséattning, rérelsekapitalbehov, motiven for erbjudandet och
emissionsintékternas tilltdnkta anvandning samt riskfaktorer

e Information om emittenten

o Oversikt 6ver drift och finansiering samt framtidsutsikter

e  Styrelseledamdter, foretagsledning och anstallda

e Storre aktiedgare och transaktioner med narstaende parter

e Finansiell information

e Narmare upplysningar om erbjudandet och upptagande till handel

e Ytterligare uppgifter

4. Tillagg till prospekt

Om ett prospekt har godkénts och en ny omstandighet, sakfel eller forbiseende
intraffar eller uppméarksammas, som kan paverka bedémningen av de 6verlatbara
vardepapperen, ska ett tillagg till prospektet uppréttas enligt 2 kap. 34 § LHF.
Skyldigheten att uppratta ett tillagg géller efter det att prospektet har godkéants men
innan anmalningstiden for erbjudandet I6per ut eller de Gverlatbara vardepapperen
tas upp till handel pa en reglerad marknad.

Det bor noteras att det inte finns ngon skyldighet att uppratta ett tillagg till ett
prospekt sa snart en ny omstandighet intraffar eller ett sakfel eller forbiseende
uppméarksammas. Det dr endast om det sker ndgot som kan paverka bedémningen av
de dverlatbara vardepapperen som prospektet omfattar som emittenten blir skyldig
att uppratta ett tillagg. Det ar upp till emittenten att avgéra om handelsen kan
paverka bedémningen | situationer dér det rent objektivt kan vara svart att avgora
om en omstandighet verkligen kan pverka beddmningen av vardepapperen. &r det
lampligast att uppratta ett tillagg till prospektet. Detta foresprakas i CESR:s fragor
och svar, fraga 19, angdende tillagg vid publicering av delarsrapporter for det fall det
ar tveksamt om innehallet i rapporten medfor att ett tillagg behdver uppréttas.
Investerarna ges da sa fullstandig information som majligt och man undviker risken
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for att det i efterhand, vid en provning, slas fast att ett tillagg borde ha upprattats. En
emittent kan vid osékra situationer ta upp fragan till diskussion med handlaggare pa
FI.

Ett tillagg till ett prospekt ska granskas, godk&nnas och registreras av
Finansinspektionen pa samma sétt som ett prospekt. Beslut meddelas inom sju
arbetsdagar fran det att ansékan kom in till inspektionen. Den ansokningsblankett
som ska fyllas i finns pa Fl:s hemsida. Som framgar av CESR:s fragor och svar,
fraga 22, ska emittenten skicka ansokan med tillagget s& snart som praktiskt ar
mojligt efter det att handelsen har intraffat eller uppmarksammats.

Sammanfattningen och eventuella dversattningar av denna, ska kompletteras om det
ar nodvandigt for att aterge informationen i tillagget. Det far bedomas fran fall till
fall om en ny sammanfattning ska upprattas eller om ett tillagg till

sammanfattningen ska utarbetas, vilket framgér av prospektforordningen art. 26 p. 7.

Efter att tilldgget har godkants ska det offentliggoras pd samma sétt som prospektet.
Det vill sdga vanligtvis pa emittentens hemsida.

Ratt till aterkallelse

En investerare som innan tillagget till prospektet offentliggdrs har gjort en anmalan
om eller pa annat satt samtyckt till kop eller teckning av de dverlatbara vardepapper
som omfattas av prospektet, har ratt att aterkalla sin anmalan eller sitt samtycke
inom fem arbetsdagar fran offentliggérande av tillagget. Nar det finns en ratt till
aterkallelse av anmélan eller samtycke bor detta samt tiden for aterkallelseperioden
framga av tillagget, enligt CESR:s fragor och svar, fraga 21.

Formatet
Ett tillagg till ett prospekt bor innehélla information om

o vilket prospekt tillagget géaller

e vad tillagget galler

o ratten till aterkallelse av anmélan eller samtycke

e tiden for aterkallelseperioden

o eventuella pressmeddelanden, finansiella rapporter, handlingar eller andra
dokument, som utgér en del av tillagget

e datum for tillaggsprospektets offentliggdrande

e datum for tillaggsprospektets godkénnande

Naér tillagget skickas in till Finansinspektionen for godkénnande bor all information
som utgor tillagget ingd i ett och samma pdf-dokument. Detta for att investeraren
ska kunna fa tillgang till informationen pa ett sa enkelt satt som mojligt samt att det
underlattar vid publiceringen av tillagget pa Fl:s hemsida.
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AVDELNING Ill, AKTIEPROSPEKT

Under denna avdelning behandlas prospektforordningens bilagor fér minimikrav pa
information som ska finnas i ett aktieprospekt. Detta regleras i
prospektférordningens bilaga 1 (information om emittenten och branschen) och
prospektférordningens bilaga 3 (information om vérdepapperen). Vi har valt att félja
samma rubrikindelning och rubriktexter som aterfinns i prospektférordningens
bilagor 1 och 3. Syftet &r att underlatta for den som upprattar prospekt att hitta
information i vagledning med prospektférordningens uppstéllning i minnet.

Under varje rubrik aterfinns prospektforordningens text i kursiv stil. Syftet ar att ge
lasaren tillgang till texten i prospektférordningen under lasningen av véagledningen.

Vidare motsvarar Fl:s avprickningslistor (som finns pa Fl:s hemsida) bilagorna till
prospektférordningen. Nar prospektet lamnas in till FI fér granskning och
godkénnande ska aven ifyllda avprickningslistor bifogas.

Generellt for alla avprickningslistor géller att emittenten under varje punkt antingen
ska redovisa den information som begaérs eller uppge att punkten inte &r tillamplig
(E/T). | det senare fallet bér emittenten motivera sitt stallningstagande om detta inte
ar uppenbart. Sidhénvisningarna ska vara precisa. Detta innebér att en hanvisning till
exempelvis. sid. 15-35 i prospektet inte &r godtagbart. | de fall det finns uttryckliga
krav pa information, men emittenten utelamnat informationen (till exempel bilaga 1
p. 14.1 d) kommer FI att betrakta prospektet som bristfalligt och begéra
komplettering.

1. Bilaga 1 - Minimikrav for information i
registreringsdokument for aktier

Bilaga 1 ska anvandas for aktier och andra Gverlatbara vardepapper som motsvarar
aktier samt andra vardepapper som uppfyller kraven att

= de kan konverteras till, eller bytas ut mot aktier eller andra dverlétbara
vardepapper som motsvarar aktier,

= aktierna kommer att emitteras av den som emitterar vardepapperet,

= aktierna inte ar foremal for handel pa en reglerad marknad (eller likvérdig
marknad utanfor gemenskapen) vid den tidpunkt da prospektet godkanns och

= aktierna kan avvecklas genom fysisk leverans.

Om till exempel konvertibler eller andra dverlatbara vardepapper som kan bytas ut

mot aktier erbjuds, ska &ven bilaga 14 tillampas (Kompletterande
informationsmodul fér underliggande aktier).
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1. Ansvariga personer

1.1 Uppgift om alla personer som ar ansvariga fér den information som ges i
registreringsdokumentet och, i férekommande fall, for vissa delar av informationen.
I det senare fallet ska dessa delar anges. Nar det galler fysiska personer, daribland
medlemmar av emittentens forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan, ska deras
namn och befattning anges. | frdga om juridiska personer ska deras namn och sate
anges.

1.2 En forsakran fran de ansvariga for registreringsdokumentet att de har vidtagit
alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sakerstalla att uppgifterna i dokumentet,
savitt de vet, dverensstammer med de faktiska forhallandena och att ingenting ar
utelamnat som skulle kunna paverka dess innebord. | forekommande fall ska en
forsakran fran de ansvariga for vissa delar av registreringsdokumentet att de har
vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sakerstalla att uppgifterna i den
del av dokumentet som de ar ansvariga for savitt de vet Gverensstammer med de
faktiska forhallandena och att ingenting ar utelamnat som skulle kunna paverka
dess innebdrd.

I de prospekt som idag granskas av Finansinspektionen kravs vanligtvis att styrelsen
for emittenten anges som ansvarig for prospektet samt att styrelsen forsékrar att
uppgifterna i prospektet, sdvitt de kanner till, Gverensstammer med de faktiska
forhallandena.

Att ansvaret for innehallet i prospektet vanligtvis ska ligga hos styrelsen stods av 29
kap. 1 8 aktiebolagslagen (2005:551).

Om ett bolag upprattar

e prospekt
e erbjudandehandling for offentligt uppkdpserbjudande eller
e dokument for vissa fusioner

sa galler att skada som tillfogas aktiedgare eller annan genom Gvertradelse av

e 2 kap. LHF (prospektreglerna)

e 2 akap. LHF (offentliga uppkdpserbjudanden)
e 2D kap. LHF (vissa fusioner) eller

e  Prospektférordningen

ifrdga om informationen i prospekt, utformningen av prospekt, inférlivande genom
hénvisning samt offentliggérande av prospekt och spridning av annonser ska ersattas
av stiftare, styrelse eller VD.

| flera lander i Europa accepterar man att emittenten anges som ansvarig i prospektet
eftersom man i dessa l&nder har ett lagreglerat prospektansvar dven for emittenten.
Den svenska prospektutredningen brét ut fragan om prospektansvar och har separat
fran prospektutredningen foreslagit att d&ven Sverige infor ett ansvar for emittenten.

I avvaktan pa en eventuell lagreglering av emittentens ansvar &r styrelsen ansvarig
for innehéllet i prospektet. Det finns inget som hindrar att d&ven emittenten, férutom
styrelsen, atar sig ett ansvar.
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2. Revisorer som utfor den lagstadgade revisionen

2.1 Namn och adresser till emittentens revisorer under den period som omfattas av
den historiska finansiella informationen (tillsammans med uppgift om deras
medlemskap i en yrkessammanslutning).

Eftersom auktorisationen som revisor i Sverige inte skots av en
yrkessammanslutning utan av revisorsndmnden hander det att svenska revisorer inte
ser poangen i att behdva ange medlemskap i en yrkessammanslutning. Det &r dock
ett uttryckligt krav i forordningen och ska darfor anges. Om ett revisionsbolag ar
vald som revisor ska det framga vem som &r huvudansvarig revisor.

2.2 Om revisorer har avgatt, avsatts eller inte utsetts pa nytt under den period som
omfattas av den historiska finansiella informationen, ange omstandigheterna om
dessa ar av betydelse i sammanhanget.

3. Utvald finansiell information

3.1 Utvald historisk finansiell information om emittenten for varje rakenskapsar for
den period som omfattas av den historiska finansiella informationen och fér
eventuella darpa foljande delarsperioder, i samma valuta som den finansiella
informationen.

Den utvalda historiska finansiella informationen ska innehalla nyckeltal som ger en
overblick dver emittentens finansiella situation.

Né&r man analyserar finansiell information med hjélp av nyckeltal ar férandringen
viktigare och ett avsevart battre bedémningsunderlag &n absoluta vérden for enstaka
ar. Minst tre &rs uppgifter behdvs for att fa fram en rattvisande bild.

Inga specifika nyckeltal anges i regelverket. Istallet ska valet av nyckeltal avgdras
fran fall till fall. For att kunna bedéma om prospektet lamnar relevant och saklig
information om de risker som investeringen kan innebéra kravs darfor att
nyckeltalen som redovisas ar relevanta och ger riktig information.

Det ar primart upp till emittenten att bedéma vilken information som kan anses vara
relevant att redovisa.

Huvudsyftet med att ldmna utvald finansiell information i ett prospekt &r att
sammanfatta den viktigaste informationen. Vad som ar viktigt beror pé de sérskilda
forhallanden som rader nér prospektet presenteras, sasom

o emittentens aktuella verksamhetsomrade,

e Dransch,

e huvudrubriker i emittentens redovisning och

e den typ av véardepapper som erbjuds eller emitteras.

Den utvalda historiska finansiella informationen ska innehélla nyckeltal som ger en
overblick dver emittentens finansiella situation. Dessa nyckeltal ska direkt och utan
andringar hamtas fran den historiska finansiella informationen och
delarsrapporteringen i prospektet. Om den historiska finansiella informationen i
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dokumentet har omréaknats ska den utvalda finansiella informationen hamtas fran
den omréknade informationen.

Det ar viktigt att de finansiella nyckeltalen ar begripliga i betydelsen att de bor
innehalla en klar och koncis beskrivning av hur det ar framraknat, till exempel efter
vilken formel det &r framraknat eller vilka poster som ingér i begreppet. Definitioner
bor presenteras tillsammans med nyckeltalen. Nyckeltalen bér dven vara relevanta i
betydelsen att de bor vara utvalda med hénsyn till verksamhetens art och omfattning.
Det ar séledes inte lampligt att stereotypt anvanda vissa nyckeltal. De nyckeltal som
véljs bor istallet vara lampliga med utgangspunkt fran den verksamhet som bedrivs.

Exempel pa utvald finansiell information som emittenten ska vélja att presentera ar
sammandrag ur

a) resultatrékning,

b) balansrakning,

c) kassaflédesanalys,

d) lampliga nyckeltal sésom soliditet, skuldsattningsgrad, utdelning per aktie,
rénteteckningsgrad etc.

Emittenten kan frivilligt 1amna finansiell tillaggsinformation, det vill séga extra
uppgifter. Extrainformationen kan baseras pa den historiska finansiella
informationen och delarsrapporteringen, men kan aven baseras pa andra delar av
prospektet. Om emittenten valjer att Iamna tillaggsinformation s& bor den
obligatoriska informationen och delarsrapporteringen ges en mer framtradande plats.
Extra information kan vara av varde, men far inte ges ett sddant utrymme att den
obligatoriska informationen skjuts i bakgrunden.

Tillaggsinformation tas ofta in av det skalet att den illustrerar ndgot som &r specifikt
for emittentens verksamhet. Det ar da inte ovanligt att unika och anpassade nyckeltal
redovisas och att dessa baseras pa just tillaggsinformationen. Nar informationen pa
detta satt ar héarledd kan det vara 1ampligt att uppréatta den finansiella
tillaggsinformationen enligt féljande principer.

Den bor vara latt att forstd, det vill saga kallan for uppgifterna och
berdkningsmetoderna bor klart redovisas och vid behov definieras sa att uppgifterna
inte blir for komplicerade att forsta for investeraren.

Den bor vara relevant, det vill sdga. informationen bdr underbyggas med en
grundlig analys av den aktuella emittentens afférssituation och tydligt belysa
centrala aspekter av emittentens finansiella situation (och utvecklingsmojligheter).
Den bor vara kompatibel, det vill séga den bér kunna motiveras genom att den
Overensstammer med den historiska finansiella informationen och
delarsrapporteringen.

Presentation av utvald finansiell information
Tanken bakom kravet pa utvald finansiell information &r att informationen ska ge
investeraren en dverblick och att den ska finnas pa ett stélle och i ett sammanhang.

Det accepteras inte att emittenten inforlivar den information som ska inga i den
utvalda finansiella informationen genom héanvisning. Detta innebadr att det alltid ska

finnas en dversikt i prospektet enligt punkt 3.

Se &ven CESR:s rekommendationer punkt 20-26.
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3.2 Om utvald finansiell information tillhandahalls for delarsperioder ska aven
jamforbara uppgifter for samma period foregdende rakenskapsar tillhandahallas,
forutom nar det galler kravet pa jamforbara balansuppgifter da det racker med att
presentera balansrékningen fran utgdngen av aret.

Om till exempel delarsrapport 1, 2 eller 3 redovisas sa ska motsvarande delarssiffror
redovisas for foregaende ars period. Forutsattningarna att kunna géra jamférande
analys mellan aren dr mycket viktig. Undantag gors for balansposter, dar racker det
med helarsuppgifter.

Om den historiska finansiella informationen for de senaste tva aren inte ar jamforbar
med emittentens kommande arsredovisning, till exempel till foljd av en dvergang till
IFRS, ska emittenten rékna om den historiska finansiella informationen och
presentera den pa ett konsekvent satt i forhallande till emittentens kommande
arsredovisning. Se narmare i prospektférordningen, bilaga 1 p. 20.1.

4. Riskfaktorer

Information pa framtradande plats i ett avsnitt med rubriken "Riskfaktorer" om de
riskfaktorer som ar specifika for emittenten eller branschen.

Att informationen om vérdepapperen och emittenten ar fullstandig ar viktigt for
investerarskyddet. Det bidrar ocksa till att 6ka fortroendet for vardepapper i
allménhet och gynnar vérdepappersmarknadens utveckling. Information &r en
nyckelfaktor nér det géller investerarskydd. Att formedla vasentliga karakteristika
om emittenten och riskerna som &r férknippade med en emittent, eventuell garant
och vardepappren ar darfér det mest centrala och helt avgérande for investerare och
sjélva grunden for ett prospekt.

Riskfaktorerna &r en av de mest vasentliga uppgifterna i prospektet. Riskerna ska
redovisas pa ett sakligt och korrekt satt pa en framtradande plats i prospektet.

Det &r & ena sidan viktigt att redovisningen av riskfaktorer inte sker slentrianmassigt
och med schabloniserade formuleringar. Det racker saledes inte med allmanna
formuleringar om att “det alltid ar férenat med vissa risker att investera i aktier”
etcetera. A andra sidan bor inte risker tas upp med “évermatta” , det vill séga sédana
som egentligen inte ar relevanta for emittenten. Det ar alltsa risker specifika for
emittenten som ska redovisas i prospektet.

5. Information om emittenten
5.1 Historik och utveckling

5.1.1 Emittentens firma och handelsbeteckning.

Bolagets firma ska anges liksom handelsbeteckning. Handelsbeteckning anses vara
det namn bolaget marknadsfor sig med.

5.1.2 Plats dar emittentens sate ar registrerat samt dess organisationsnummer eller
motsvarande.
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FI kan stdmma av uppgifterna mot Bolagsverket for att forvissa sig om att
emittenten dr ett publikt aktiebolag.

5.1.3 Datum for bildandet och uppgift om tiden for emittentens bestand, om inte
denna tid &r obestédmd.

Verksamhet som bedrivs i aktiebolagsform &r normalt inte tidsbegransad. Normalt
racker det saledes att datum framgar for nar bolaget bildades.

5.1.4 Uppgift om emittentens hemvist och juridiska form, enligt vilken lagstiftning
emittenten bedriver verksamhet, i vilket land bolaget har bildats samt adress och
telefonnummer till huvudkontoret (eller huvudsakligt verksamhetsstélle om detta
awviker fran huvudkontoret).

I Sverige kan emittenter bedriva verksamhet enligt Aktiebolagslagen eller
Forsakringsrorelselagen. Nagon av dessa lagar ska alltsa anges i prospektet.

5.1.5 Viktiga handelser i utvecklingen av emittentens verksamhet.

Normalt 1amnas hér en kronologisk beskrivning av vésentliga utvecklingssteg i
emittentens historia. Redovisningen bor ske objektivt och sakligt, vilket betyder att
bade mot- och framgéngar redovisas och ges relevant utrymme.

5.2 Investeringar

5.2.1 En redogorelse for emittentens huvudsakliga investeringar (inklusive uppgift
om belopp) for vart och ett av de rakenskapsar som omfattas av den historiska
finansiella informationen, till och med den dag som registreringsdokumentet &r
daterat.

Den hér informationen &r sérskilt intressant och av betydelse nér en emission sker
for att mojliggora fortsatta investeringar. D& kan det vara vasentligt att i detalj
analysera vilka investeringar som tidigare gett anledning till emissioner och hur
dessa investeringar sedermera fullféljts och vad de lett till — garna tillsammans med
en sammanfattande tabell. Investeringar kan ocksa omfatta immateriella tillgangar,
till exempel balanserade kostnader for produktutveckling. Redogdrelse av forvarv av
hela eller delar av bolag (inklusive uppgift om kopeskilling) ar ocksa exempel pa
uppgifter som faller under denna punkt.

5.2.2 En beskrivning av emittentens huvudsakliga pagaende investeringar, bland
annat deras geografiska fordelning (inhemska och utl&ndska) och hur de har
finansierats (internt eller externt).

Pagéende investeringar har — precis som beskrivits under punkten 5.2.1 i
forordningen — betydelse for bedémningen av riskerna med investeringen om
emissionen ar avgorande for fullféljandet av dessa investeringar.

5.2.3 Information om emittentens huvudsakliga framtida investeringar som
ledningsorganen redan har gjort klara ataganden om.

Ataganden om framtida investeringar som riskerar att bli betungande for emittenten
har stor betydelse for bedémningen av riskerna med investeringen. P& samma sétt
kan ataganden om framtida investeringar ge positiva signaler om forvéantad framtida
avkastning. Om mdgjligt bor investeringarna kvantifieras. Enligt punkt 10.5 ska en
redogdrelse 1d&mnas for hur investeringarna forvantas finansieras.
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6. Sammanfattande beskrivning om verksamheten
6.1 Huvudsaklig verksamhet

6.1.1 En beskrivning av (bland annat vasentliga faktorer i samband med)
emittentens funktion och huvudsakliga verksamhet med uppgifter om de viktigaste
produkt- och tjanstekategorierna for varje rakenskapsar under den period som
omfattas av den historiska finansiella informationen.

Beskrivningen kan jamféras med verksamhetsgrenarna som finns i bolagsordningen.

6.1.2 Uppgifter om alla vasentliga nya produkter eller tjanster som har
introducerats. Om det &r produkter eller tjanster under utveckling ska det, savida de
offentliggjorts for allménheten, anges i vilket utvecklingsstadium de befinner sig.

En viktig fraga ar dver vilken tidshorisont begreppet "nya produkter” ska ses. Har ar
det rimligt att understryka att "nya” inte ska ses i perspektivet av emittentens tid pé
marknaden, utan snarare ur investerarens synvinkel. Utvecklingsbolag som saknar
regelbundna intakter pa grund av att nagon forséljning dnnu inte kommit igang, &ar
darfor exempel pa bolag som omfattas av den har punkten. Emittenten ska i sa fall
ange i vilket utvecklingsstadium produkterna eller tjansterna befinner sig. Det kan
handla om en redogdrelse for vad som &terstar for lansering eller leverans av en viss
produkt.

6.2 Huvudsakliga marknader. En beskrivning av de huvudsakliga marknader dar
emittenten konkurrerar. | denna beskrivning ska anges hur inkomsterna fordelas
mellan olika delar av verksamheten och olika geografiska marknader. Dessa
uppgifter ska redovisas for varje rakenskapsar som omfattas av den historiska
finansiella informationen.

IFRS 8, som har ersatt IAS 14, behandlar rorelsesegmenten i en koncern. Den
uppdelningen pa olika segment i redovisningen motsvarar det som efterfragas i
prospektférordningen om fordelningen av intdkter mellan olika verksamheter och
marknader.

6.3 Om de uppgifter som lamnas enligt punkterna 6.1 och 6.2 har paverkats av
exceptionella omstéandigheter ska detta anges.

Exceptionella omsténdigheter kan vara av force majeure karaktér, det vill sdga
jordbévning eller annan naturkatastrof, det kan vara lagstiftning som kraftigt
forandrat villkoren pa marknaden, skadestandsprocesser, patent osv.

6.4 Om det &r vasentligt fér emittentens verksamhet eller I6nsamhet ska
sammanfattande upplysningar lamnas om vilken utstréckning emittenten ar
beroende av patent, licenser och industriella, kommersiella och finansiella avtal
samt nya tillverkningsprocesser.

Det finns exempel pa situationer dar emittenten anvant formuleringar som de facto
gor det omojligt att avgdra om emittenten har patent/licens eller inte. Detta ar inte
godtagbart. Notera dven att det ska framga i vilken utstrackning emittenten ar
beroende av patent med mera.
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6.5 Om emittenten lamnat uppgifter om sin stéllning i forhallande till sina
konkurrenter ska grunderna for detta anges.

Hér avses till exempel hur marknadsandelar berdknas. Vanliga berékningssatt ar
omsattning stéllt i relation till branschens totala omsattning, antal kunder i
forhallande till totalt antal mojliga kunder och sa vidare. Valet av berakningssatt bor
vara tydligt beskrivet. Viktigt &r att. grunderna for berdkningen och kallorna anges.
Det &r inte acceptabelt att ange att emittenten har en ledande stéllning om det inte
kan redogoras for grunderna for uttalandet.

7. Organisationsstruktur

7.1 Om emittenten tillhér en koncern ska det ges en kort beskrivning av koncernen
och av emittentens stallning inom denna.

Det som efterfragas ar en beskrivning av koncernstrukturen och var i koncerntradet
som emittenten hor hemma samt till vilken dgarandel emittenten ingar.

7.2 En forteckning 6ver emittentens viktigaste dotterbolag, med uppgift om namn,
land dar de bildats eller har sin verksamhet. Emittentens dgarandel och — om néagon
skillnad foreligger — emittentens andel av rostetalet.

8. Materiella anlaggningstillgangar

8.1 Uppgifter om befintliga eller planerade vasentliga materiella
anlaggningstillgangar, inklusive leasade tillgangar samt uppgifter om betydande
inteckningar eller liknande belastningar pa dessa tillgangar.

Betoningen ligger har pa begreppet vasentliga. Det ar anlaggningstillgangar som
endera spelar en central roll i emittentens verksamhet eller som star for en vasentlig
del av emittentens tillgdngsmassa. Det kan givetvis vara bade och. En specifikation
pa om dessa tillgangar ar leasade eller inte, samt om det finns inteckningar i dem ar
nodvandigt att Iamna. ”Liknande belastningar” kan till exempel vara foretradesrétt i
nagon form visavi lagre prioriterade fordringar. Enligt punkt 10.5 ska en redogorelse
lamnas for hur de planerade materiella anlaggningstillgdngarna forvantas
finansieras.

Se &ven CESR:s rekommendationer punkt 146.

8.2 En redogorelse for eventuella miljofaktorer som kan paverka emittentens
anvandning av de materiella anlaggningstillgangarna.

Den mest uppenbara aspekten &r givetvis begransningar i dispositionen av
fastigheter, men det kan &ven vara mojligheterna att utan inskrankningar anvénda
maskinella anlaggningstillgangar med mera. Begransningarna behéver inte enbart
rora sjalva dispositionsratten, de kan dven avse anvandningen.
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9. Oversikt dver rorelsens finansiella struktur
9.1 Finansiell situation.

Om sé inte redan skett pa ndgot annat stalle i registreringsdokumentet ska en
sarskild redogdrelse 1dmnas avseende emittentens finansiella situation, forandringar
i denna och verksamhetsresultaten for de rakenskapsar och delarsperioder for vilka
historisk finansiell information kravs. Orsakerna till vasentliga férandringar som
skett i den finansiella informationen fran ar till ar ska ocksa redovisas, savitt dessa
uppgifter ar nodvandiga for att fa dverblick dver emittentens affarssituation som
helhet.

Med rorelse och finansiell situation menas en beskrivning av emittentens
verksamhet, resultat och finansiella situation samt de priméra risker och faror som
verksamheten &r utsatt for. Beskrivningen ska vara balanserad och heltdckande samt
anpassad till verksamhetens storlek och komplexitet. Syftet ar att investerarna ska fa
en dversikt dver emittentens utveckling och finansiella situation "ur ledningens
perspektiv”.

Det &r frdga om en oversikt, vilket innebér att en dgonblicksbild inte ar tillrackligt.
Det racker saledes inte med en beskrivning av nuldget, det maste vara en
beskrivning som innehaller en historisk tillbakablick.

Féljande generella principer ar viktiga utgangspunkter for en bedémning av vilken
information som rorelsedversikten bér innehalla

e Mottagare: Det bor vara fragor som ar vasentliga for investerarna.
Emittenten far inte forutsatta ingdende forkunskaper om verksamheten eller
sadant som &r specifikt for verksamheten.

e Tidsperspektiv: Resultatet frn de perioder som omfattas av prospektet bor
inga. En beskrivning av sadant som har betydelse for beddmning av
tidigare resultat och om verksamhetens langsiktiga mal uppnatts bor ocksa
behandlas. Detta underlattar for investeraren att tolka och vérdera den
historiska finansiella informationen som redovisas.

o Tillforlitlighet: Redovisningen bor vara neutral och opartisk samt behandla
positiva och negativa aspekter pa samma satt. Om en viktig fraga utelamnas
darfor att den tas upp pé annan plats i prospektet, ska en hanvisning goras
till det avsnittet.

e Jamfdorbarhet: Om den metod som emittenten valjer for att presentera
rorelsedversikten pa skiljer sig fran metoder som anvants tidigare, bor
informationen som ldmnas vara tillracklig for att mojliggora en jamforelse
med liknande information som emittenten lamnat for den period éversikten
avser. Jamforelsen underlattas om kriterierna som anvéands &r allmént
vedertagna.

Vid sidan om dessa principer kan féljande vagledning ges:

e Key value drivers: Redovisningen kan mycket vél omfatta icke-finansiella
uppgifter ocksa, om dessa ar av vardeskapande slag, till exempel
information om miljo- och personalfragor.

e Resultatet: Sarskilt i fornallande till verksamhetens langsiktiga mal.

e Speciella omstandigheter: Sdsom extraordinara poster eller
undantagshéndelser.
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e Intakterna och kassaflodets olika bestandsdelar. Det bor vara mojligt for
investeraren att forutse intakternas och kassaflodets framtida uthallighet.

e Avkastningen till aktiedgarna, inklusive utdelning och aterkop av aktier
bor behandlas.

Rorelsedversikten &r ett centralt avsnitt som kompletterar den historiska finansiella
informationen och den finansiella 6versikten med kommentarer till den utveckling
som syns i vérdena. | prospektet brukar darfor detta avsnitt ha rubriken
”"Kommentarer till den finansiella utvecklingen”.

Se dven CESR:s rekommendationer punkt 27-32.
9.2 Rorelseresultat

9.2.1 Uppgifter om faktorer som pa ett patagligt satt paverkat emittentens
rorelseresultat samt om i hur hog grad dessa resultat paverkats. Till sddana faktorer
ska aven raknas ny utveckling samt ovanliga eller sallsynta handelser.

Se kommentar ovan.

9.2.2 Om det av redovisningen framgar att det skett vasentliga forandringar i
nettoomsattningen eller nettointékterna ska det anges i berattande text vad som
orsakat sadana forandringar.

Se kommentar ovan.

9.2.3 Uppgift om offentliga, ekonomiska, skattepolitiska, penningpolitiska eller
andra politiska atgarder som, direkt eller indirekt, vasentligt paverkat eller
vasentligt skulle kunna paverka emittentens verksamhet.

Det hér ar sddant som asyftas med speciella omstandigheter ovan. Det kan vara vart
att ndmna att det inte behdver vara av karaktaren force majeure for att de ska tas
upp, bara av sadan betydelse att de paverkar till exempel intjaningsférmaga pa nagot
satt.

10. Finansiella resurser

10.1 Uppgift om emittentens finansiella resurser (kort- och langfristiga).

Inom ramen for detta informationskrav behandlas emittentens finansiella resurser
och likviditet. Information om relevanta nyckeltal (CESR anser att till exempel
rantetackningsgrad och soliditet kan vara sddana) bor lamnas, liksom information
om existerande langfristiga finansiella resurser och finansieringsstruktur.

Se dven CESR:s rekommendationer punkt 33-37.

10.2 En redogdrelse for emittentens kassaflode, inklusive uppgifter om belopp och
kéllor kompletterade med en resonerande beskrivning.

Emittenten bor redogora for kassaflodet och forandringar i detta for de rakenskapsar

och delérsperioder for vilka historisk finansiell information kravs. Syftet med en
resonerande beskrivning ar att ge investerare en djupare forstaelse for de faktorer
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som paverkat emittentens kassaflode. Redogorelsen lamnas lampligen i samband
med punkt 9.1 och 9.2

10.3 Information om emittentens lanebehov och finansieringsstruktur.

Med utgéngspunkt fran nuvarande likviditet bor en redovisning lamnas over de
finansieringskéllor som beréknas behdvas framdver, med en kommentar om
uppléaning, sasongsvariationer i lanebehovet (angivet som hogsta skuldsattning under
den perioden) och en dversikt 6ver forfallotider for sdval 1an som outnyttjade
bindande kreditlften.

10.4 Uppgift om eventuella begrénsningar i anvandningen av kapital som, direkt
eller indirekt, vasentligt paverkat eller vasentligt skulle kunna paverka emittentens
verksamhet.

Om emittenten har ingatt avtal som innebar dtaganden mot langivare och dessa
ataganden begransar méjligheterna att utnyttja kreditfaciliteter patagligt och det
samtidigt pagar forhandlingar med langivarna om hur man ska uppfylla dtagandena
sa bor detta anges. Resonemanget bor ockséa kopplas till eventuella finansiella
ataganden, kopplade till kommande investeringar.

Om gjorda ataganden mot langivare har eller kommer att brytas bor prospektet
innehalla uppgift om hur detta ska lsas.

Né&r information om finansiella resurser dverlappar den information som lamnas i
redogdrelsen for rorelsekapitalet (punkt 3.1 i bilaga 3) behéver informationen inte
upprepas. Emittenten kan hénvisa till redogérelsen for rérelsekapitalet.

10.5 Upplysningar om hur de ataganden som anges i 5.2.3 och 8.1 forvantas
finansieras.

Hér redovisas finansieringsplanerna for framtida planerade investeringar som
emittenten redan gjort klara ataganden om. Motivet for emissionen enligt bilaga 3 p.
3.4 kan till exempel vara finansiering av ett aviserat forvérv. Det bor dven beaktas
ifall det finansiella dtagandet eventuellt ar ett sddant betydande finansiellt tagande
som fdranleder att reglerna for komplex finansiell historia blir tillampliga.

11. Forskning och utveckling, patent och licenser

Om det ar av vasentlig betydelse ska en redogdrelse 1amnas for emittentens policy
for forskning och utveckling under vart och ett av de rakenskapsar som omfattas av
den historiska finansiella informationen, inklusive uppgift om det belopp som
emittenten anvant for sponsring inom forsknings- och utvecklingsomradet.

Under detta avsnitt redovisas policy/strategi for forskning och utveckling. Har
redovisas ocksa hur patent och licenser fasar in i denna policy eller strategi samt hur
sponsring/stéttning/satsning inom forskning och utveckling sett ut historiskt for de
ar som omfattas av prospektet.

Strategin eller policyns modifiering eller annan forandring under den period som
prospektet avser bor framga.
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12. Information om tendenser

12.1 Uppgift om de senaste viktigaste tendenserna vad galler produktion, férsaljning
och lager, kostnader och forséljningspriser under det innevarande rakenskapsaret
fram till datumet for registreringsdokumentet.

Har avses information som har eller kommer fa betydelse for emittenten men som
inte nodvandigtvis pa ett vasentligt satt direkt paverkar koncernens finansiella
stallning eller stallning p& marknaden omgaende eller i ett kort perspektiv. Det ar
alltsé inte samma information som efterfragas i punkt 20.9 (bilaga 1).

Om bolaget kunnat hévda en prisutveckling som svarar mot kostnadsutvecklingen
generellt i samhéllet &r det nyttig information for investeraren. Under detta avsnitt
redovisas de senaste tendenserna for

e produktion,

o forsdljning,

o lager (i férekommande fall),
e  kostnader och

o forsdljningspriser.

Den period som avses ar som ett minimum innevarande ar fram till datum for
registreringsdokumentet. Informationen far givetvis storre varde om den redovisas
for en langre tidsperiod. Dock kan betonas att avsnittets syfte primart ar att fanga
aktuella tendenser som tillkommit efter senaste tillgangliga bokslut.

12.2 Uppgift om alla k&nda tendenser, osékerhetsfaktorer, potentiella fordringar
eller andra krav, &taganden eller handelser som kan forvantas ha en vasentlig
inverkan pa emittentens affarsutsikter. Sddana uppgifter ska tacka atminstone det
innevarande rakenskapsaret.

Betoningen ligger pa tre viktiga ord

e kéanda
e vésentlig
e innevarande riakenskapsar

Det ar saledes fraga om tendenser, osakerhetsfaktorer, potentiella fordringar, krav,
ataganden eller handelser som &r kanda for emittenten. Visar det sig i efterhand att
det fanns omstandigheter som bevisligen var kanda men som uteldmnades kan det fa
allvarliga foljder for styrelsen i emittenten. Information om tendenser bor alltid
finnas med i prospektet.

13. Resultatprognos eller forvantade resultat

Om emittenten véljer att lata registreringsdokumentet innehalla en resultatprognos
eller en berakning av forvantat resultat ska det innehalla de upplysningar som anges
i prospektférordningens punkter 13.1 och 13.2.

Om emittenten valjer att presentera en resultatprognos eller ett forvéntat resultat ska
uppgifterna motiveras och underbyggas samt granskas av en revisor. Antagandena
for prognosen ska vara underbyggda och kunna kopplas till fakta, till exempel
kundavtal, externa marknadsprognoser och historisk utveckling. En flerarig prognos
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ar darfor svar att motivera och bér enbart forekomma i de fall en emittent har en
lang prognoshorisont, till exempel i fallet fastighetsbolag med Ianga hyreskontrakt.

Med resultatprognos eller férvéntat resultat menas ett uttalande i vilket, explicit eller
implicit, anges ett belopp eller ett minimi- eller maximibelopp for den troliga nivan
pa vinsten eller forlusten for den innevarande rakenskapsperioden och/eller darpé
foljande rakenskapsperioder. En resultatprognos eller forvéntat resultat kan ocksa
vara ett uttalande som innehaller uppgifter med vilkas hjalp ett sadant belopp for
kommande vinster eller forluster kan beraknas, dven om inget speciellt belopp anges
och uttrycket "vinst” inte anvands.

Det &r ocksa viktigt att notera skillnaden mellan resultatprognos och forvantat
resultat. Med forvantat resultat menar man effekten av ekonomiska transaktioner
som redan agt rum, medan en resultatprognos avser motsvarande situation dar de
ekonomiska transaktionerna annu inte skett. Forvantat resultat definieras som en
resultatprognos for en rékenskapsperiod som har avslutats, men for vilken resultatet
annu inte har offentliggjorts. | de flesta fall bor saledes den redovisning som
offentliggdrs bekrafta ett tidigare redovisat forvéntat resultat. Detta &r en viktig
skillnad jamfort med resultatprognoser, eftersom resultatprognoser per definition
bygger pa annu inte genomforda finansiella transaktioner och darfor ar osakra.

Resultatprognoserna eller de forvantade resultaten bér normalt avse resultat fore
skatt. Om dessa inte avser resultat fore skatt ska emittenten ange och tydligt
redogora for orsaken till att en annan uppgift fran resultatrakningen anvands.
Dessutom bor skatteeffekten redovisas pa ett tydligt satt.

Nér resultatet for en period som omfattas av en resultatprognos eller ett forvéantat
resultat offentliggdrs, ska de relevanta uppgifterna klart anges i redovisningen s att
prognosen och det faktiska resultatet blir direkt jamférbara.

CESR har redovisat en icke utttmmande forteckning éver faktorer som emittenten
forvéntas beakta ndr prognoserna utarbetas:

o tidigare resultat, marknadsanalys, strategisk utveckling, marknadsandel och
emittentens position,

o finansiell stallning och eventuella férandringar i detta avseende,

e beskrivning av effekterna av forvarv eller forsaljningar, forandringar i frga
om strategi eller andra storre forandringar géllande miljo eller teknologi,

o forandringar géllande lagstiftning eller beskattning och

e 4taganden gentemot tredje man.

Om emittenten har gjort ett prognosuttalande exempelvis i ett offentligt meddelande,
och detta fortfarande galler nar prospektet offentliggérs, bor prospektet innehalla ett
stéllningstagande till om resultatprognoserna eller de forvéantade resultaten
fortfarande &r relevanta och giltiga och om de ska tas med i prospektet eller inte. Vid
en aktieemission forutsatts att en gallande resultatprognos som lamnats pa annat sétt
an i ett tidigare prospekt ar visentlig. Det framgar i CESR:s fragor och svar, fraga
25, att det ar upp till den behériga myndigheten att i den enskilda fallet géra en
bedémning av hur bestdimmelserna i CESR:s rekommendationer 43-44 ska tolkas.

Se dven CESR:s rekommendationer punkt 38-50.
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13.1 En redogoérelse for de viktigaste av de antaganden som ligger till grund for
prognosen eller det forvantade resultatet.

Det ska i dessa fall géras tydlig skillnad mellan antaganden om faktorer som
medlemmarna av emittentens forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan kan
paverka och antaganden om faktorer som ligger helt utanfor deras kontroll.
Antagandena maste vara latta att forsta for investerarna, vara specifika och exakta,
och far inte vara beroende av att de uppskattningar som ligger till grund for
prognosen generellt sett ar korrekta.

Det finns en uttalad och angeldgen ambition i férordningens att tydliggtra vad i en
prognos som baseras pa mindre osdkra grunder (det vill saga sddant som kan
paverkas av prognosgivarna) och sadant som bygger pa mer oséakra grunder (det vill
sdga sadant som inte kan paverkas av prognosgivarna).

Resultatprognoser eller férvantade resultat bor vara

e Latta att forstd, vilket innebér att resultatprognoserna eller de férvéantade
resultaten bor innehalla information som inte ar for komplicerad eller
omfattande for att investerarna ska forsta den.

e  Tillforlitliga, vilket innebar att resultatprognoserna bér vila pa en grundlig
analys av emittentens verksamhet och ge uttryck for faktiska, inte
hypotetiska, strategier, planer och riskanalyser.

e Jamfdrbara, vilket innebér att resultatprognoserna eller de forvantade
resultaten bor kunna motiveras genom en jamforelse med resultat i form av
historisk finansiell information.

e Relevanta, vilket innebér att resultatprognoserna eller de férvantade
resultaten ska kunna ligga till grund for investerarnas ekonomiska beslut.

13.2 En rapport som upprattats av oberoende redovisningsexperter eller revisorer,
dar det framgar att prognosen eller det forvantade resultatet enligt deras
uppfattning har sammanstallts pa riktigt satt och utifran de uppgifter som angetts,
och att de rékenskaper som legat till grund for prognosen eller det férvantade
resultatet upprattats enligt emittentens gangse redovisningsprinciper.

Om emittenten presenterar en resultatprognos eller ett forvéntat resultat i ett
registreringsdokument ska detta, om det foreskrivs i de berérda mallarna, innehalla
en rapport som sammanstallts av en oberoende redovisningsexpert eller revisor.
Denna ska intyga att

e prognosen eller det forvintade resultatet sammanstallts pa ett riktigt satt,

e prognosen eller det forvantade resultatet baserats pa de uppgifter som
angivits och

o de rékenskaper som legat till grund for prognosen eller det forvantade
resultatet upprattats enligt emittentens gangse redovisningsprinciper

Bolagets egen revisor far anses utgora en oberoende revisor och kan séledes avge
denna rapport.
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13.3 Tillvagagangssattet for att uppréatta prognosen eller det férvantade resultatet
ska vara jamforbart med det som anvénts for den historiska finansiella
informationen.

Det bor finnas en tydlig brygga mellan tidigare l&mnade ekonomiska rapporter och
resultatprognosen eller det forvantade resultatet. Investeraren bor utan problem
kunna dra slutsatser eller trendbedéma prognosuppgifterna i férhallande till
historiska rapporter. Konkret bor till exempel intékter eller kostnader kunna
jamforas med motsvarande historiska utfall.

13.4 Om en resultatprognos har offentliggjorts i ett prospekt som fortfarande géller
ska det klart anges om den prognos som bifogades prospektet fortfarande ar korrekt
nar registreringsdokumentet offentliggdrs, och en forklaring ska [amnas om den
tidigare prognosen inte langre ar giltig.

Om emittenten upprattar ett tredelat prospekt och om vardepappersnoten och
sammanfattningen upprattas vid senare tillfalle an registreringsdokumentet och
registreringsdokumentet innehaller en resultatprognos sa bor de dokument som
uppréttas senare antingen bekrafta resultatprognoserna eller de férvantade resultaten,
forklara att resultatprognoserna eller de forvantade resultaten inte langre &r giltiga
eller korrekta, eller redovisa lampliga justeringar av resultatprognoserna eller de
forvantade resultaten (se CESR:s rekommendationer punkt 43 och 44).

14.Viktiga befattningshavare i emittenten

14.1 Namn, kontorsadress och befattning for nedanstaende personer i det
emitterande bolaget, med angivande av deras viktigaste sysselsattningar utanfor
emittentens verksamhet, om dessa ar av betydelse for emittenten.

Notera att det &r fraga om verksamhet utanfor emittenten som ska anges, samt att det
&r bara om dessa sysselsattningar &r viktiga for emittenten som de ska anges.

Adress till medlemmar av emittentens férvaltnings- och ledningsorgan

Uppgift ska ldmnas om kontorsadresser for medlemmarna av emittentens
forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan. For de personer som inte arbetar pa
bolagets adress accepterar FI en skrivning om att ”de kan nas via bolagets adress”.

a) Medlemmar av férvaltnings-, lednings- och kontrollorgan

Det som vanligtvis anges for en svensk emittent & medlemmarna i styrelsen, VD
och ledande befattnngshavare.

b) Komplementarer i kommanditbolag med aktiekapital

I ett kommanditbolag finns det kommanditdeldgare, det vill sdga delédgare med
begransat ekonomiskt ansvar samt komplementarer som har oinskréankt ekonomiskt
ansvar. Svenska kommanditbolag har dock inte nagot aktiekapital, men denna punkt

skulle kunna bli tillamplig pa utlandska bolag.

¢) Stiftare, om bolaget funnits i mindre an fem ar
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| Sverige ar stiftaren ofta av mindre betydelse. Bolaget &r kanske initialt bildat som
ett lagerbolag och stiftare behdver i sddana fall inte anges. Uppgiften om stiftare ar
framst aktuell om bolaget bildats pa det traditionella sattet enligt ABL.

d) Alla personer i ledande befattning som &r viktiga for att garantera att emittenten
besitter tillracklig erfarenhet och expertis for ledningen av verksamheten

Notera att det bara &r viktiga personer som ska anges, vilket till exempel skulle
kunna vara personerna i ett foretags ledningsgrupp. Bedémningen av vilka personer
som avses ar en fraga for emittenten.

Det ska ocksa anges om det forekommer familjeband mellan dessa personer, och i
s& fall vilket slags familjeband.

”Dessa personer” syftar till alla personer a) till d). Notera att det ar familjeband som
efterfragas, inte slaktband. Hur omfattande ar da en familj? Det finns ingen generell
juridisk definition av familj. Vagledning kan emellertid fas genom att analogt
tillampa 5 8§ 1-3 lagen om anmalningsskyldighet for vissa innehav av finansiella
instrument, som reglerar vilka narstdendes aktieinnehav som kan likstallas med den
anmalningsskyldiges egna. Med det resonemanget kan vi utga fran att en familj
vanligtvis bestar av personen sjalv + make/maka + omyndiga barn som star under
personens vardnad + andra narstaende om de har gemensamt hushall med personen
sedan minst ett &r. Vidgas definitionen ytterligare 6vergar definitionen snarare till
slaktskap an familj. Ytterst blir det hir en bedoémningsfraga dar syftet med uppgiften
ar att tydliggora om kriterierna for representation i foretaget baserats pa annat an
bara yrkesprofession.

Vad avser varje medlem av forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan samt personer
som namns under b och d forsta stycket, ska vederbérandes kunnande och
erfarenhet i relevanta foretagsledningsfragor redovisas, jamte féljande uppgifter:

a) Namn pa alla féretag dar personen ifrdga ndgon gang under de senaste fem &ren
varit medlem av forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller varit delégare,
med uppgift om huruvida personen fortfarande har ndgon av dessa funktioner eller
fortfarande ar delégare. Det &r inte nddvandigt att ange alla dotterbolag till en
emittent i vilka personen ocksa ar medlem av forvaltnings-, lednings- och
kontrollorganen.

Kunskap och erfarenheter kan anges pa manga satt, det vanligaste ar nog antal ar
personen innehaft befattning som &r relevant for den aktuella befattningen i
emittenten, antal ar i branschen osv.

En vanlig fraga brukar vara om man verkligen maste ange alla foretag dar personen
har varit medlem i férvaltnings-, lednings-, eller kontrollorgan?
Prospektférordningen medger dock undantag for befattningar i dotterbolag till en
emittent om personen samtidigt sitter i till exempel ledningen for emittenten.
Finansinspektionen tolkar i denna punkt begreppet emittent som att det kan avse
vilket bolag som helst och inte behdver vara den emittent som upprattar prospektet.

Den engelska versionen av prospektférordningen anger partner fér ordet deldgare i
denna punkt, vilket tyder pa att delagare inte avser att omfatta aktieagande.
Eventuellt aktiedgande behdver séledes inte anges under denna punkt. Om
aktieagande 4nda anges i prospektet som en form av delagarskap under denna punkt
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behdver inte mindre aktieinnehav i olika bolag anges, utan det racker att begransa
sig till aktiedgande dar personen kan utdva nagon form av inflytande eller kontroll
via sitt dgande.

b) Uppgift om huruvida personen démts i bedrégerirelaterade mal under de senaste
fem aren

Under denna punkt ar det fraga om domar. Pagaende utredningar som inte avgjorts
ska inte tas upp. Exempel pé bedréagerirelaterade mal &r bokforingsbrott, troloshet
mot huvudman, forskingring med mera.

¢) Uppgifter fran de senaste fem aren om eventuell konkurs, likvidation eller
konkursforvaltning som personer som ndmns under a och d i forsta stycket varit
inblandade i, dar detta skett i ndgon av de egenskaper som ocksa anges i a eller d i
forsta stycket.

Har ar det 3 ena sidan fraga om beslutade konkurser och likvidationer, och & andra
sidan situationer déar konkursforfarandet inletts, &ven om &rendet inte avslutats. Detta
finner stod i CESR:S fragor och svar, fraga 69. Vidare ska samtliga konkurser och
likvidationer som vederborande har varit inblandad i ndgon géng under
femarsperioden finnas med i prospektet oavsett nar de inleddes. Om
konkursutredningen inleddes fore femarsperioden men inte var avslutad nar
femarsperioden paborjades sé ska den med. Villkoret &r att personen ska endera ha
varit medlem av forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller haft annan ledande
befattning i det drabbade bolaget.

Vi far ibland fragan om en ledande befattningshavare som har lamnat ett bolag innan
konkurs- eller likvidationsutbrottet omfattas av punkten c. Den végledning vi kan ge
ar att det &r upp till styrelsen (i emittenten) att avgéra om vederbdrande har varit
inblandad i en konkurs eller inte.

Frivillig likvidation

Det 6vergripande syftet med bestdmmelserna i bilaga | p. 14.1 st. 3 &r att
investeraren ska fa information om de ledande befattningshavarnas bakgrund,
kunskap och allmanna I&mplighet for uppdraget. Som en del av detta ar emittenten
skyldig att informera om eventuella "negativa” héndelser i befattningshavarnas
historia. Mot den bakgrunden har FI tolkat bestammelsen i stycke 3 (c) att avsikten
ar att fanga upp olika situationer dar den ledande befattningshavaren har varit
foremal for nadgon form av ekonomisk “tvangsforvaltning”. Darmed behdver inte
uppgift lamnas om frivillig likvidation.

d) Uppgifter i lag eller férordning bemyndigade myndigheters (daribland godkanda
yrkessammanslutningars) eventuella anklagelser och/eller sanktioner mot personen
och om personen eventuellt har forbjudits av domstol att ingd som medlem av en
emittents forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller
évergripande funktioner hos en emittent under &tminstone de senaste fem aren.

Det har ar uppgifter som atminstone delvis ar avvikande fran svensk rattstradition.
Hér ska anklagelser som gjorts av myndighet eller av yrkessammanslutningar med
lagstod (till exempel Sveriges Advokatsamfund) uppges. Likasa ska naringsforbud
anges. Det finns sakerligen en mangd sanktioner som kan anses falla in under denna
rubrik. Ett exempel kan vara sanktioner enligt lagen (2000:1087) om

42




FINANSINSPEKTIONEN

VAGLEDNING 2011-01-14

anmalningsskyldighet for vissa innehav av finansiella instrument, sa kallade
forseningsarenden eller Gvertradelser mot handelsférbudet.

Om det inte finns ndgon sadan information att Iamna ska detta anges.
Detta betyder att punkterna a-d alltid maste behandlas i prospektet.

14.2 Intressekonflikter inom férvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller hos
andra personer i ledande befattningar

Om det foreligger en potentiell intressekonflikt hos ngon av de personer som avses
i 14.1 — det vill saga, om deras privata intressen kan std i strid med emittentens —
ska detta anges. Om det inte foreligger ndgra sadana intressekonflikter ska detta
faktum anges.

En tydlig bild ska ges av eventuella intressekonflikter. Det racker darfor inte att man
anger en potentiell intressekonflikt och darefter inget mer. Det ska framga att det
forutom denna inte finns nagra ytterligare intressekonflikter. Alternativt ska det
anges att det inte finns négra potentiella intressekonflikter dverhuvudtaget. Detta
betyder att punkten aldrig kan uteldmnas av emittenten.

Det ska anges om det forekommit sarskilda 6verenskommelser med storre
aktieagare, kunder, leverantrer eller andra parter, enligt vilka ndgon av de
personer som avses i 14.1 valts in i férvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller
tillsatts i annan ledande befattning.

Syftet &r att tydliggéra om det finns afférsrelationer som kan leda till
intressekonflikter.

Uppgifter om eventuella begransningar som de personer som anges i 14.1 har
godtagit i sina méjligheter att avyttra sina innehav av vardepapper i emittenten
under en viss tid.

Avser exempelvis sa kallade lockup-avtal.

15. Ersattningar och formaner

Med avseende pa det senaste fullstandiga rakenskapsaret ska for de personer som
avses under a och d i forsta stycket i 14.1 foljande anges:

15.1 Belopp som betalats ut i ersattning till dessa personer (inklusive eventuella
villkorade eller uppskjutna ersattningar och dylikt) samt naturaférmaner som
emittenten eller dess dotterbolag beviljat dessa for tjanster som utforts at emittenten
eller dess dotterbolag, oavsett i vilken egenskap tjansterna har utférts och oavsett
vem som har utfort tjansten.

Uppgifterna ska redovisas separat for varje person. Sadan individuell redovisning
behoéver inte lamnas om det inte &r obligatoriskt i emittentens hemland och om
emittenten inte pa annat sétt offentliggjort dessa uppgifter.

Av 5 kap. 20 § 2 st arsredovisningslagen (1995:1554) (ARL) framgar att uppgifter
om rakenskapsarets I6ner och andra ersattningar ska redovisas for var och en av
styrelseledaméterna och for den verkstéllande direktéren.
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Bonus och darmed jamstéllda ersattningar till styrelseledaméter, VD och
motsvarande befattningshavare ska anges sarskilt. Har foretaget anstéllda i flera
lander, ska ovanstéende uppgifter lamnas sarskilt for varje land.

Det finns aven krav pa tillaggsupplysning om pensioner och liknade férmaner for
styrelseledaméter, VD och motsvarande befattningshavare enligt 5 kap. 22 § samt
om avtal om avgangsvederlag enligt 5 kap. 25 § samma lag.

Redovisningsregler fér koncerner

For koncerner som har vardepapper noterade pa en reglerad marknad inom EU
géaller sérskilda regler. Dessa koncerner tillampar internationella
redovisningsstandarder (IAS/IFRS) enligt den sa kallade. I1AS-férordningen. Ifraga
om ersattningar och formaner ar IFRS 2 Aktierelaterade ersattningar, 1AS 19
Ersattningar till anstéllda och 1AS 24 Upplysningar om narstdende mest intressanta.
Dessa standarder staller i begransad utstrackning krav pa tillaggsupplysningar om
ersattningar och formaner till ledande befattningshavare. Vissa nationella
bestammelser géller fortfarande. Vilka dessa &r framgér av 7 kap. 32 § ARL. Har
gors en hénvisning bland annat till 5 kap. 20, 22 och 25 88 samma lag (desamma
som géllde for juridisk person).

For koncerner som inte har vardepapper noterade pa en reglerad marknad inom EU
sa galler samma regler som for juridisk person, genom en héanvisning i 7 kap. 14 §
arsredovisningslagen till bestammelserna i 5 kap. arsredovisningslagen.

Se &ven CESR:s rekommendationer punkt 147-148

15.2 Uppgift om totala avsatta eller upplupna belopp hos emittenten eller hos dess
dotterbolag for pensioner och liknande férméaner efter avtradande av tjanst.

Notera att det ar avsatta och upplupna total belopp som efterfragas och inte arliga
pensionskostnader. Dessa avsatta belopp ska avse den personkrets som anges under
14.1 a och d ovan.

16. Styrelsens arbetsformer

For det senaste avslutade rakenskapsaret ska, om inget annat anges, nedanstaende
uppgifter anges for de personer som avses under a i forsta stycket i punkt 14.1:

16.1 Datum da personens aktuella forordnande loper ut om detta &r tillampligt,
samt hur lange personen innehaft den berdérda posten.

I svenska aktiebolag ar styrelseledamdterna valda till nasta arsstamma, om inte
annan tid foreskrivs i bolagsordningen.

16.2 Uppgift om avtal som medlemmarna av férvaltnings-, lednings- eller
kontrollorgan har slutit med emittenten eller nagot av dess dotterbolag om formaner
efter det att uppdraget avslutats, alternativt en tydlig angivelse om att inget sadant
avtal foreligger.

16.3 Uppgift om emittentens kommittéer for revisions- och ersattningsfragor, samt
namnen pa medlemmarna och en sammanfattning av kommittéernas uppdrag.
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16.4 En forklaring om huruvida emittenten uppfyller reglerna for foretagsstyrning i
det land dar emittenten har sitt sate. Om emittenten inte uppfyller sddana regler ska
detta anges uttryckligen, jamte en férklaring av orsakerna.

De svenska reglerna for foretagsstyrning gar att &terfinna i ”Svensk kod for
bolagsstyrning”, som géller for alla svenska bolag vars aktier &r upptagna till handel
pé en svensk reglerad marknad.

17. Anstallda

17.1 For varje rakenskapsar som omfattas av den historiska finansiella
informationen ska det anges antingen hur manga anstéllda som funnits vid slutet av
aret i fraga eller genomsnittet dver aret (samt eventuella betydande forandringar i
antalet anstallda). Om sa &r mojligt och vasentligt ska en férdelning av personalen
gjord pa dvergripande arbetsuppgifter och geografisk placering ocksa anges. Om
emittenten har en betydande del av sin personal anstalld pa tidsbegransad basis ska
det anges hur manga tillfalligt anstallda som i genomsnitt arbetade inom foretaget
under det senaste rakenskapsaret.

17.2 Aktie- och optionsinnehav: For var och en av de personer som avses under a
och d i forsta stycket i punkt 14.1 ska sa aktuella uppgifter som méjligt redovisas
vad géller innehav av aktier eller aktieoptioner i det emitterande bolaget.

17.3 Om det finns sarskilda system for personalens forvarv av aktier och liknande i
emittenten ska dessa system beskrivas.

18. Storre aktieagare

18.1 Namnen ska anges pa alla personer — utéver medlemmarna i dess forvaltnings-
, lednings- eller kontrollorgan — som emittenten kénner till och som direkt eller
indirekt innehar en andel av kapital eller rostetal som ar anmélningspliktig enligt
lagstiftningen i emittentens hemland, jamte uppgift om storleken av dessa andelar.
Om det inte finns nagra personer som stammer in pa dessa kriterier ska dven detta
anges.

I Sverige dr den lagsta gransen for anmalningspliktigt innehav 5 procent av samtliga
aktier eller av rostetalet for samtliga aktier, 4 kap. 5 § LHF.

Uppgifterna brukar vanligtvis redovisas i form av en aktiedgartabell.

18.2 Det ska vidare anges om emittentens storre aktiedgare har aktier med olika
rostvarde. Om s inte ar fallet ska &dven detta anges.

18.3 I den utstréackning emittenten kénner till det ska det anges om emittenten direkt
eller indirekt ags eller kontrolleras samt i sa fall av vem. Det ska ocksa anges vad
kontrollen bestar i samt vad som gors for att garantera att den inte missbrukas.

Det som &syftas kan till exempel vara koncernforhallanden, men givetvis ocksé
stdrre innehav som i sig inte leder till regelrétt koncernrelation, men likafullt innebér
ett vasentligt inflytande Gver emittenten. Det kan ocksé handla om dgande genom
bolag.
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18.4 Alla 6verenskommelser eller motsvarande som emittenten kanner till och som
senare kan komma att leda till att kontrollen 6ver bolaget forandras ska ocksa
anges.

Ett exempel pa sddan 6verenskommelse ar aktieagaravtal.

19. Transaktioner med narstaende

Transaktioner med narstdende som emittenten utfort under den tid som den
historiska finansiella informationen omfattar och fram till datumet fér
registreringsdokumentet, ska redovisas i enlighet med IAS 24 savida denna ar
tillamplig.

Det som denna punkt efterfragar ar de narstdendetransaktioner som har redovisats
for den period som omfattas av den historiska finansiella informationen, det vill sdga
vanligtvis under tre rakenskapsar och fram till datumet for registreringsdokumentet.
Denna information ska dven lamnas i delarsrapporter.

Definitionen av begreppet narstaende aterfinns i IAS 24 punkt 9 —11. | korthet kan
sdgas att en narstdende ar endera eller flera av féljande

a) den som direkt eller indirekt utdvar eller star under ett bestammande inflytande,
har en andel i foretaget som ger betydande inflytande, tillsammans med
mellanh&nder har ett bestdimmande inflytande

b) &r ett intressefdretag

C) ar ett joint venture

d) &r en nyckelperson i ledande stéllning

e) ar nara familjemedlem till ndgon av de personer som anges i a eller d

f) ar ett foretag som str under bestimmande inflytande av eller star under betydande
inflytande av personer i d eller e

g) dr ett foretag som utgér plan i avveckling av anstallda.

En transaktion med narstaende &r en Gverfaring av resurser, tjanster eller
forpliktelser mellan narstdende, oavsett om erséttning utgér eller inte.

Om dessa standarder inte ar tillampliga pa emittenten i fraga ska foljande uppgifter
redovisas

a) Karaktaren och omfattningen av alla transaktioner som enskilt eller tillsammans
ar vasentliga for emittenten. Om transaktioner med nérstaende parter inte har
utforts pd marknadsmassig grund ska skalen till detta anges. Nar det galler
utestdende 1an inklusive olika sorters sékerheter eller garantier ska det utestaende
beloppet anges.

b) Vidare ska antingen beloppet av transaktioner med narstaende eller den
procentandel transaktionerna utgdér av emittentens totala omsattning redovisas.

CESR rekommenderar att emittenter som inte omfattas av IAS/IFRS foljer
IAS/IFRS definitioner av narstaende, se CESR:s rekommendationer punkt 149.
Ytterligare vagledning gér att hamta fran Redovisningsradets rekommendation RR
23 gallande upplysningar om narstaende.
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20. Emittentens tillgangar, skulder, finansiella stallning och
resultat

20.1 Historisk finansiell information

For de senaste tre rakenskapsaren (eller sa lange som emittenten bedrivit
verksamhet om denna period ar kortare an tre ar) ska det lamnas reviderad
finansiell information, samt en revisionsberéttelse for varje ar. Denna finansiella
information ska vara uppréttad enligt férordning (EG) nr 1606/2002 eller, om den
forordningen inte &r tilldmplig, en medlemsstats nationella redovisningsstandarder
for emittenter inom gemenskapen. For emittenter fran tredje land ska den finansiella
informationen uppréttas antingen enligt de internationella redovisningsstandarder
som antagits enligt forfarandet i artikel 3 i férordning (EG) nr 1606/2002 eller
enligt ett tredjelands nationella redovisningsstandarder som ar likvardiga med
dessa standarder. Om informationen i fraga inte ar likvardig med dessa standarder
ska den omréknas innan den laggs fram.

Det ska lamnas finansiell information for 36 manader (motsvarande tre rakenskapsar
eller fler) eller om emittenten inte bedrivit verksamhet i tre ar, for de ar emittenten
bedrivit verksamhet. Dartill ska det finnas en revisionsberattelse for vart och ett av
de ar som finansiell redovisning lamnas. Vanligtvis ska det alltsa finnas tre
revisionsbherattelser. Alternativt gar det bra att Iamna en sammanslagen
revisionsherattelse for tre &r i enlighet med FAR:s rekommendationer i
revisionsfragor, RevR 5 Granskning av prospekt.

Det ar inte tillatet att bifoga endast en arsredovisning med revisionsberattelse, dar
historisk information for jamforelsedret ingar, i och med att revisionsberattelsen
anda bara tacker det ar som arsredovisningen i huvudsak behandlar.

Om emittenten har dndrat rakenskapsar under den period for vilken historisk
finansiell information krévs, ska den reviderade historiska informationen omfatta
minst 36 manader eller, om kortare, hela den period emittenten bedrivit verksamhet.

Foretag som ar skyldiga att uppratta koncernbokslut och som har noterade papper pa
en reglerad marknad inom EU ska uppratta en koncernredovisning i enlighet med
IFRS for varje rakenskapsar som inleds den 1 januari 2005 eller senare. Aven andra
bolag far frivilligt uppratta koncernbokslut enligt IFRS.

Efter utgangen av ett rakenskapsar men innan arsredovisningen avgivits kan man
fraga sig vilka tre ars rakenskaper som ska inkluderas i prospektet. Det viktigaste ar
att det finns tre ar som ar jamforbara dven pa sa satt att de ar reviderade pa samma
satt. Om rakenskaperna ar fullt reviderade for det senaste aret, kan arsredovisningen
alltsd inkluderas i prospektet, &ven om arsredovisningen annu inte har blivit
faststalld pa bolagsstamman. Om det senaste aret inte ar reviderat maste de tre
senaste aren innan det senast avslutade rakenskapsaret inkluderas. Det senaste érets
rakenskaper i form av en bokslutskommuniké blir att betrakta som en delarsrapport.

Se dven CESR:s rekommendationer punkt 51-86.

Komplex finansiell historia

For att investeraren ska kunna gora en vélgrundad bedémning av emittentens
finansiella stélining och framtidsutsikter ska FI enligt den artikel 4a i den
kompletterande prospektférordningen (211/2007/EG) begara kompletterande
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finansiell information géllande ett annat foretag om emittenten har en komplex
finansiell historia eller har ingétt ett betydande finansiellt dtagande.

Det finns ingen fullstandig forteckning 6ver situationer da en emittent anses ha en
komplex finansiell historia. Om emittentens affarsverksamhet tacks av rakenskaper
som uppréttats av ett annat foretag istallet for den egna finansiella informationen,
finns behov av ytterligare finansiell information utéver den som emittenten tidigare
har upprattat. Det handlar sannolikt om fall da emittenten

e har gjort ett betydande forvarv som dnnu inte avspeglas i arsredovisningen,

e 4rett holdingbolag som nyligen bildats,

e bestar av foretag som varit under gemensam kontroll eller haft gemensam
agare men som réttsligt sett aldrig utgjort en koncern eller

e har blivit ett sjalvstandigt bolag genom uppdelning av en existerande
verksamhet.

| dessa fall har hela emittentens affarsverksamhet eller delar av den bedrivits av ett
annat féretag, under den period da emittenten ar skyldig att [amna historisk
finansiell information.

En emittent anses ha gjort ett betydande finansiellt atagande, nar denne ingatt ett
bindande avtal om kop eller forsaljning av ett foretag eller en betydande verksamhet.
Kopet eller forséljningen behdver inte vara genomfort néar prospektet godkanns. |
dessa fall omfattas emittenten av samma informationskrav som da kopet eller
forsaljningen &r avslutad. Med betydande finansiellt dtagande avses ett bindande
avtal om att genomfora en transaktion som forvéntas resultera i en betydande
bruttoforandring. Och med betydande bruttoférandring avses en variation pa mer an
25 procent av en eller flera indikatorer pa omfattningen av emittentens verksamhet.
Aven transaktioner som &r beroende av myndighetsbeslut eller ar villkorade pa annat
satt? kan anses bindande i detta sammanhang. Den finansiella informationen ska
behandlas pa samma satt som om transaktionen vore avslutad. Det gor att den kan
innehélla proformaredovisning som sammanstallts i enlighet med férordningens
bilaga 2. I likhet med en situation med komplex finansiell historik har FI &ven i detta
fall ratt att begéra in historisk finansiell information for verksamheter som inte ingar
i emittentens rakenskaper.

Kompletterande finansiell information ska behandlas enligt de krav pa innehall och
uppstallning samt enligt de principer for redovisning och revision som finns i
forordningens bilaga 1 p. 20.1. | enskilda fall ska dock kraven anpassas efter
vardepapperets egenskaper, de ekonomiska konsekvenserna av forvarvet, foretagets
sérskilda kénnetecken och méangden information som redan finns i emittentens
finansiella historik. FI ska inte begéra information som &r mer kostsam och
betungande for emittenten &n likvardiga alternativ (proportionalitetsprincipen).
Dessutom bor FI beakta emittentens méjligheter att 1amna finansiell information om
ett annat foretag.

Emittentens styrelse har ansvaret for prospektets innehéll. Detta géller trots att den
finansiella informationen kommer fran ett annat foretag (art. 6 i prospektdirektivet).

% Transaktionens genomférande &r exempelvis villkorat av utfallet av det erbjudande av
vardepapper som prospektet avser eller, vid ett foreslaget fientligt uppkép, om erbjudandet som
prospektet avser syftar till att finansiera uppkdpet.
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Om emittenten har anledning att anta att FI kommer att begéra kompletterande
finansiell historik, rekommenderar FI emittenten att - i god tid innan prospektet
lamnas in - ta kontakt med myndigheten for att faststélla vilken information som
krévs.

Den reviderade historiska finansiella informationen for de senaste tvé aren ska
uppréttas och presenteras pa ett satt som ar konsekvent i forhallande till den
arsredovisning som narmast kommer att offentliggéras och med hansyn till
redovisningsstandarder och redovisningsprinciper samt lagstiftning for
arsredovisningar.

Den har formuleringen tar sikte pa situationen fér dem som for forsta gdngen
erbjuder vardepapper pa en reglerad marknad. I ménga fall medfér detta att man
véljer att uppratta koncernredovisningen enligt IAS/IFRS, i stéllet for enligt den
lokala redovisningsstandard som anvants tills det inledande noteringsprospektet
utarbetades och registrerades.

Det &r i dessa fall viktigt att den historiska finansiella informationen &r jamforbar i
forhallande till det satt pa vilket informationen fortlépande kommer att presenteras
(efter noteringen). | detta fall ska emittenten gdra en fullstandig omrékning av
arsredovisningen for de tva senaste rakenskapsaren, det vill sdga rakenskapsaren 2
och 3. Omrékningen omfattar alla delar och aspekter av redovisningen. Den
omraknade arsredovisningen ska revideras eller kommenteras i en rapport.
Emittenten ar inte skyldig att omrékna arsredovisningen for det forsta aret, det vill
saga for rakenskapsaret 1, men det ar anda obligatoriskt att ta med det forsta aret i
prospektet enligt punkt 20.1 forsta stycket. Om emittenten beslutar att inte omrédkna
detta forsta ar kan han vélja ett presentationsformat for de tre arens redovisningar
som framgar av CESR:s rekommendationer punkt 51 -86 och som majliggor
jamforelser och skapar kontinuitet 6ver tiden. Den metoden innebar att
rakenskapsaret 2 fungerar som en brygga fran det forsta aret till det tredje aret, pa sa
satt att mellanperioden (det vill sdga rakenskapsar 2) redovisas bade enligt det
"gamla” sattet att uppratta koncernbokslut (till exempel ARL) och enligt IFRS.

Om emittenten varit verksam inom sitt aktuella verksamhetsomrade i mindre an ett
ar ska den reviderade historiska finansiella informationen for den perioden vara
upprattad enligt de standarder for arsredovisningar som galler enligt radets
férordning (EG) nr 1606/2002 om tillampning av internationella
redovisningsstandarder eller, om den férordningen inte ar tillamplig, en
medlemsstats nationella redovisningsstandarder for emittenter inom EU. For
emittenter fran tredje land ska den historiska finansiella informationen uppréttas
antingen enligt de internationella redovisningsstandarder som antagits enligt
forfarandet i artikel 31 férordning (EG) nr 1606/2002 eller enligt ett tredjelands
nationella redovisningsstandarder som ar likvardiga med dessa standarder. Den
historiska finansiella informationen maste vara reviderad.

Bestammelsen innebar att prospektet alltid ska innehdlla reviderad finansiell
information, oavsett hur kort finansiell historik som emittenten har. Emittenten

maste saledes alltid uppratta ett reviderat bokslut.

Om den reviderade historiska finansiella informationen uppréttas enligt nationella
redovisningsstandarder ska de uppgifter som faller inom denna rubrik minst omfatta
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a) balansrékning,

b) resultatrékning,

c) en redovisning av alla férandringar i det egna kapitalet, eller andra
forandringar i det egna kapitalet an de som beror pa kapitaltransaktioner
med &garna eller utdelning till 4garna,

d) finansieringsanalys och

e) beskrivning av redovisningsprinciperna samt andra tillaggsupplysningar.

Det ar endast for storre foretag som det finns ett krav pd att uppratta en
finansieringsanalys enligt 2 kap. 1 § arsredovisningslagen. F6r mindre onoterade
bolag kan det innebdra att finansieringsanalys saknas i den finansiella historiken.
Det innebér att revisorn kan behdva Idmna en kompletterande rapport i prospektet
ifall den finansiella historiken kompletteras med kassaflédesanalyser enligt
prospektférordningens krav.

Historisk finansiell information som hanfor sig till hela rakenskapsar ska vara
granskad av en oberoende revisor eller omfattas av en rapport om huruvida den ger
en rattvisande bild for registreringsdokumentet i enlighet med de
revisionsstandarder som galler i den aktuella medlemsstaten eller en likvardig
standard.

Nér historisk information har omréknats och en revisionsberéttelse upprattas med
anledning av prospektet ska revisionsberéattelsen omfatta all omréknad redovisning i
prospektet. Om emittenten anvénder "bryggmodellen” och lamnar information om
mellanperioden enligt bada redovisningsstandarderna, behdver revisionsberattelsen
bara omfatta den omréknade redovisningen. Den i lag foreskrivna
revisionsherattelsen avser den tidigaste period da bryggmodellen tillampades. Detta
innebdr att

o all finansiell information som lamnas under denna punkt ska vara reviderad
och det ska finnas en revisionsberattelse for vart och ett av aren

e om emittenten anvénder bryggtekniken ska granskningsberattelsen omfatta
aven omréaknade siffror. Dessa kan da tackas in av revisionsberéttelse for
ett senare ar dar de ingar som jamforelsear.

o istallet for en revisionsberattelse for respektive ar kan bolaget valja att ta in
en “revisionsrapport” som innefattar samtliga tre rakenskapsar i prospektet.

Se dven CESR:s rekommendationer punkt 51-86.

20.2 Proformaredovisning

| fall dér en omfattande bruttoférandring sker ska det redogéras for hur
transaktionen skulle ha paverkat emittentens tillgdngar, skulder och resultat om den
skett nar perioden inleddes eller den dag som rapporten avser.

Detta krav kan vanligen uppfyllas via en proformaredovisning.

Denna proformaredovisning ska laggas fram i enlighet med kraven i bilaga Il och
innehalla de uppgifter som anges i bilagan.

Till proformaredovisningen ska bifogas en rapport sammanstélld av oberoende
redovisningsexperter eller revisorer.
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Proformaredovisning &r en redovisning av en hypotetisk finansiell situation. Man
konstruerar en ekonomisk bild av hur det skulle ha sett ut om en transaktion skett
tidigare &n vad den i verkligheten gjorde. Till exempel forsoker man besvara fragan
hur hade resultatrakningen fér 2007 sett ut om forvérvet av bolaget X hade skett vid
ingangen av rakenskapsaret i stallet for vid tredje kvartalet? Hypotetiska situationer
ar forenade med stor osakerhet och darfor finns det inte krav pa
proformaredovisning om inte transaktionen som féranleder proformaredovisningen
astadkommer en stor forandring i emittentens verksamhet . Det finns dock, enligt
CESR:S fragor och svar, fraga 54, en majlighet att uppratta proforma frivilligt och
da maste emittenten folja informationskraven i bilaga 2.

En proformaredovisning kravs vid "betydande bruttoférandringar” enligt ingressats
9 till forordningen. Man fortydligar detta med att betydande bruttoférandringar &r
forandringar med mer &n 25 procent pa en eller flera indikatorer pa omfattningen av
emittentens verksamhet till féljd av en viss transaktion.

Exempel pé indikatorer ar samtliga tillgangar, intdkt och resultat. Omfattningen av
emittentens verksamhet bor baseras pa uppgifter ur emittentens senaste eller
kommande offentliggjorda redovisning.

Proformaredovisningen ska uppréttas i enlighet med de krav som stélls i bilaga 2. Se
aven CESR:s rekommendationer punkt 87-94 samt CESR:s Fragor och svar, fraga
50-55, gallande olika situationer da proformaredovisning kravs.

Bolagets egen revisor far anses vara en oberoende revisor och kan darmed avge
denna rapport.

Se dven CESR:s rekommendationer punkt 87-94.
20.3 Finansiella rapporter

Om emittenten uppréttar redovisning bade for det egna foretaget och for hela
koncernen ska atminstone koncernredovisningen inga i registreringsdokumentet.

20.4 Revision av den historiska arliga finansiella informationen

20.4.1 Det ska ingd en forklaring om att den historiska finansiella informationen har
granskats av revisor. Om de revisorer som utfort den lagstadgade revisionen har
avbojt att avlagga revisionsberéttelse eller Iamnat en revisionsberéttelse som
avviker fran standardutformningen ska besked om och motiv for detta lamnas.
Anmarkningar eller motsvarande ska aterges i sin helhet.

FI kan acceptera att bolaget i avprickningslistan hanvisar till de revisionsberéattelser
eller den revisorsrapport som ska ingd i prospektet. Detta galler dock inte om
emittenten inforlivat arsredovisningen genom hanvisning. Det géller heller inte om
revisionsberattelsen/ revisorsrapporten avviker fran standardutformningen (till
exempel om den &r oren) eller om revisorn avhdjt att avldgga revisionsberattelse. |
dessa fall kravs alltjamt att bolaget, genom styrelsen, lamnar de upplysningar som
foljer av punkten.
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20.4.2 Det ska anges om andra delar av registreringsdokumentet har granskats av
revisorer.

Andra delar av registreringsdokumentet &r till exempel prognoser enligt bilagal
avsnitt 13 och proformaredovisning enligt bilaga 2 i prospektférordningen.

20.4.3 Om finansiella uppgifter i registreringsdokumentet kommer fran andra kallor
an reviderade redovisningar ska den aktuella kéllan anges, liksom det faktum att det
rér sig om uppgifter som inte granskats av revisor.

Information fran andra kallor kan vara till exempel varderingar, statistik, nyckeltal
eller andra uppgifter som inte kan hdmtas eller hdrledas ur emittentens reviderade
redovisning. Det bor alltid tydligt anges om det ar frdga om andra kéllor an den
reviderade redovisningen. Nar man redovisar uppgifter som inte &r hamtade ur
reviderad redovisning sa bor det dessutom anges vilka definitioner som anvénts och
vilka principer som ligger till grund fér sammanstéllningen. Vidare bor det klart
anges Vvilka uppgifter som géller historisk information, vilka som géller prognoser
och vilka som galler forvantade resultat eller proformaredovisning.

Se &ven CESR:s rekommendationer punkt 95-97.

20.5 Aldern pé den senaste finansiella informationen
20.5.1 Det senaste rakenskapsaret for vilket reviderad finansiell information
foreligger far inte ha avslutats mer an

a) 18 manader fore dagen for registreringsdokumentet i de fall emittenten
redovisar reviderade delarsrapporter i registreringsdokumentet,
eller

b) 15 manader fore dagen for registreringsdokumentet i de fall emittenten
redovisar oreviderade delarsrapporter i registreringsdokumentet.

Kravet pa aktualitet ar tydligt och distinktionen mellan reviderat och oreviderat
material likasa (3 méanader). En deléarsrapport som &r 6versiktligt granskad av revisor
ar inte att jamstalla med en reviderad delarsrapport.

20.6 Delarsrapportering och annan finansiell information

20.6.1 Om emittenten offentliggjort finansiell information pa kvartals- eller
halvarsbasis efter datumet for den senaste reviderade arsredovisningen ska &ven
denna information ingd i registreringsdokumentet. Om kvartals- eller
halvarsrapporteringen reviderats eller Gversiktligt granskats av revisor ska
revisionsheréttelsen eller granskningsrapporten ocksa inkluderas. Om
rapporteringen inte reviderats eller dversiktligt granskats av revisor ska detta
anges.

Gransdragningen for vad som ska ingd i prospektet handlar alltsé om i vilken
utstrackning informationen redan offentliggjorts. Avsikten dr att tillforsékra
investerarna likvardig information. Tanken &r att prospektet ska innehalla all aktuell
finansiell information som emittenten tidigare har offentliggjort. Om emittenten har
offentliggjort delarsrapportering for innevarande rakenskapsar ska prospektet alltsa
innehalla denna information.

Se &ven CESR:s rekommendationer punkt 98-106.

52




FINANSINSPEKTIONEN

VAGLEDNING 2011-01-14

20.6.2 Om registreringsdokumentet ar daterat mer an nio manader efter slutet av
det senaste rakenskapsar for vilket det finns reviderade rakenskaper ska det
innehalla finansiell information som tacker atminstone de forsta sex manaderna av
det innevarande rakenskapsaret. Denna information behover inte vara granskad av
revisor, men detta ska i sa fall anges.

Med delarsrapporter enligt prospektforordningen bilaga I, avsnitt 20.5 avses
detsamma som delérsrapporter enligt avsnitt 20.6.2. Om prospektet dr daterat mer &n
nio manader efter utgangen av det senaste reviderade rakenskapsaret ska prospektet
innehalla finansiell information for rakenskapsarets forsta sex manader, dven om
emittenten inte har offentliggjort delarsrapporter tidigare.

Delarsrapporten ska innehalla jamforelseinformation for samma period foregaende
rakenskapsar, férutom nar det galler uppgifter i balansrakningen, for vilka kravet
pa jamforande information kan uppfyllas genom att balansrakningen vid utgangen
av det foregdende rakenskapsaret redovisas.

Precis som under forordningens bilagal avsnitt 3.2 sd undantas kravet pa
jamforelseinformation for delar nér det galler balansposter.

Kraven pa en delérsrapport skiljer sig at beroende pa om vérdepapperen har tagits
upp till handel pa en reglerad marknad eller inte.

For en emittent vars vardepapper inte tagits upp till handel pa en reglerad marknad
ar kraven for innevarande rakenskapsars sex forsta manader

e balansrdkning i sammandrag,
e resultatrdkning i sammandrag och
e utvalda tillaggsupplysningar.

Delarsrapporteringen bor uppréttas enligt samma standarder som galler for den
historiska finansiella informationen (prospektférordningen bilaga I avsnitt 20.1).
Eftersom kravet pa den historiska finansiella informationen ar att den ska upprattas
och presenteras pa ett satt som ar konsekvent i férhallande till kommande
arsredovisningar (se punkt 20.1) betyder det att delarsrapporterna i forekommande
fall ska vara omraknade enligt IFRS.

Vissa emittenter bor i delarsrapporteringen dessutom lamna dels en sammanfattande
finansieringsanalys, dels en redovisning av féréndringar i det egna kapitalet i
sammanfattning. Detta géller emittenter:
e som ansoker om att fa sina vardepapper upptagna till handel pa en reglerad
marknad och
e som offentliggdr koncernredovisning och som inte omfattas av
insynsdirektivets dvergangsbestammelser, eller
e vars vardepapper inte tagits upp till handel pa en reglerad marknad och
sedan tidigare tillampar IAS/IFRS for sin koncernredovisning

Delarsrapporteringen ska innehalla féljande jamforelseinformation
a) balansrakning vid utgangen av forsta halvaret innevarande rakenskapsar

och jamforbar information géllande balansrakningen vid utgangen av
foregdende rakenskapsar.
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b) ackumulerad resultatréakning for det forsta halvaret innevarande
rakenskapsar, med en jamforbar resultatrakning for motsvarande period
foregaende rikenskapsar.

| forekommande fall ska den ocksa innehélla

¢) ackumulerad redovisning av forandringen i det egna kapitalet for en
halvarsperiod innevarande rakenskapsar, med jamforelseinformation for
motsvarande period foregaende rakenskapsar.

d) ackumulerad finansieringsanalys for en halvarsperiod innevarande
rakenskapsar, med jamforelseinformation for motsvarande period
omedelbart foregdende rakenskapsar.

20.7 Utdelningspolitik

Emittentens utdelningspolitik vad galler utdelningar och eventuella begransningar
for denna ska beskrivas.

20.7.1 Utdelningen per aktie ska ocksa anges for varje period som omfattas av den
historiska finansiella informationen, dar sa kravs med justeringar for fall dar
antalet aktier har andrats, for att gra det jamforbart.

Information om utdelning lamnas ofta tillsammans med nyckeltal i den utvalda
finansiella historiken i prospektet.

20.8 Rattsliga forfaranden och skiljeférfaranden

Det ska anges om emittenten varit part i nagra réattsliga forfaranden eller
skiljeforfaranden (inklusive annu icke avgjorda arenden eller sddana som
emittenten &r medveten om kan uppkomma) under de senaste tolv manaderna, och
som nyligen haft eller skulle kunna fa betydande effekter p& emittentens eller
koncernens finansiella stallning eller lonsamhet. Om inga sddana forfaranden
foreligger ska dven detta anges.

Observera att aven nar det inte forekommer nagra sadana rattsliga forfaranden och
skiljeforfaranden, ska detta anges.

20.9 Vasentliga forandringar i emittentens finansiella stallning eller stallning pa
marknaden

Registreringsdokumentet ska innehalla uppgifter om alla vasentliga férandringar
som intraffat vad galler koncernens finansiella stallning eller stallning pa
marknaden sedan den senaste perioden for vilken antingen reviderad finansiell
information eller delarsinformation har offentliggjorts. Om inga sadana
foréandringar skett ska &ven detta anges uttryckligen

Observera att ovanstaende punkt kraver en uttalad forklaring att sddana

omstandigheter inte forekommer, om sa ar fallet. Vasentliga forandringar ska anges
fram till dagen for prospektets godkénnande.
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21. Ytterligare information
21.1 Aktiekapital

Foljande uppgifter ska anges och ska avse samma dag som den balansrékning som
ingick i den senaste historiska finansiella informationen

21.1.1 Belopp for det emitterade kapitalet, indelat per kategori av aktier

a) maximikapital angivet i antal aktier,

b) antal aktier som &r emitterade och fullt inbetalda respektive emitterade,
men icke fullt inbetalda,

¢) nominellt vérde per aktie, eller uppgift om att nominellt varde saknas.

Enligt ABL har aktier inte langre nagot nominellt varde. Istallet bor kvotvardet
anges.

d) En avstamning av antalet utestdende aktier vid bérjan respektive slutet
av aret. Om mer an 10 procent av aktierna betalats med andra tillgangar
an likvida medel under den period som den historiska finansiella
informationen omfattar ska detta anges.

21.1.2 Om det finns aktier som inte representerar kapitalet, ange deras antal och
viktigaste egenskaper.

21.1.3 Vad géller aktier i emittenten som innehas av emittenten sjalv, pa dess
vagnar eller av dess dotterbolag ska antal aktier och deras bokférda och nominella
varde anges.

Det kan réra sig om exempelvis aterkopta, ej makulerade aktier.

21.1.4 Det sammanlagda beloppet for eventuella konvertibla eller utbytbara
vardepapper eller vardepapper férenade med ratt till teckning av annat
vardepapper, med angivande av de villkor och forfaranden som galler vid
konvertering, utbyte eller teckning.

21.1.5 Uppgift om och villkor for eventuella rattigheter eller skyldigheter angaende
beslutad men ej genomford 6kning av aktiekapitalet eller dtagande om att oka
aktiekapitalet.

Om inte alla beslutade aktier givits ut eller om ett beslut att 6ka kapitalet har tagits
men annu inte genomforts, till exempel.

e isamband med teckningsoptioner

e isamband med konvertibla skuldebrev eller andra utestende
aktiekursrelaterade vérdepapper

¢ vid tilldelning av teckningsratter

sa forvantas emittenten normalt uppge
a) summan av samtliga utestaende véardepapper som ger tilltrade till
aktiekapital och det beslutade kapitalet eller kapitalokningen och, i

forekommande fall, beslutets giltighetstid

55




FINANSINSPEKTIONEN

VAGLEDNING 2011-01-14

b) de kategorier av personer som har foretradesrétt vid teckning av andelarna i
sadant ytterligare kapital

c) de villkor och bestdimmelser som galler for den aktieemission som svarar
mot den ndmnda kapitalférdelningen

Se &ven CESR:s rekommendationer punkt 150.

21.1.6 Uppgift om utstallda optioner, eller villkorade eller ovillkorade ataganden att
stalla ut option, avseende kapitalet i bolag som ingar i koncernen, med angivande
av villkoren for sddana optioner samt information rérande de personer som
optionerna hanfor sig till.

Nér det finns en utstalld option géallande aktier eller andra vérdepapper i ett foretag
som ingar i koncernen eller nar det finns en villkorad eller ovillkorad
Overenskommelse att stélla ut en option forvantas emittenten normalt uppge

beteckning och belopp i fraga om de vardepapper som optionerna avser
l6senpris

e den erséttning som optionen stélldes ut for eller kommer att stéllas ut for
optionens l6ptid och slutdag

Nar samtliga innehavare av aktier eller skuldebrev, eller nagon kategori av dessa,
eller anstallda som omfattas av ett vinstdelningsprogram for anstéllda, har tilldelats
optioner eller nar en 6verenskommelse om tilldelning av optioner har ingétts ar det
tillrackligt att uppge detta utan att ange personernas namn. Det &r ocksa tillrackligt
att ange intervall i frdga om losenpriser, l6ptider och slutdagar.

Se &ven CESR:s rekommendationer punkt 151-152.

21.1.7 En redogorelse for aktiekapitalets utveckling under den tid som den
historiska finansiella informationen galler, med sarskild angivelse av eventuella
foréandringar.

Under denna punkt férvantas emittenten normalt [&mna information om

a) handelser under perioden som har paverkat det emitterade aktiekapitalets
storlek och/eller antalet aktier eller aktieslag, samt en beskrivning av
forandringar i rostratten hos de olika aktieslagen under denna tid.

b) priser och vasentliga uppgifter sdsom en emissions trancher, med uppgifter
om ersattning om det inte &r friga om en kontantemission (inklusive
information om rabatter, speciella villkor och arrangemang for
delbetalning).

Redogorelsen sammanstalls lampligen i en tabell. Emittenter forvantas ocksa lamna
uppgifter om skalen for eventuella nedsattningar av aktiekapitalet och storleken av
dessa i forhallande till aktiekapitalet.

Se dven CESR:s rekommendationer punkt 153-154.

21.2 Stiftelseurkund och bolagsordning

En bolagsordning i ett svenskt aktiebolag &r valdigt kortfattad och manga av
nedanstéende punkter blir inte direkt tillampliga for varken bolagsordningen eller
stiftelseurkunden i ett svenskt aktiebolag. Om hela bolagsordningen tas med i
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fulltext i prospektet (vilket ar brukligt) &r nedanstaende punkter t.o.m., 21.2.8
uppfyllda i den mén punkterna ar tillampliga.

21.2.1 En beskrivning av emittentens verksamhetsforemal och syften samt en
angivelse av var i stiftelseurkunden eller bolagsordningen de anges.

21.2.2 En sammanfattning av bestémmelserna i emittentens bolagsordning, stadgar
eller motsvarande nar det galler medlemmarna i forvaltnings-, lednings- eller
kontrollorganen.

21.2.3 En beskrivning av de rattigheter, férmaner och begransningar som
kannetecknar varje kategori av de befintliga aktierna.

For att redogdra for de réttigheter som &r forenade med emittentens aktier bér bland
annat foljande uppgifter lamnas

a) rattigheter gallande utdelning, inklusive den tidsperiod efter vars utgang
ratt till utdelning upphor och vem utdelningen i sa fall tillfaller

b) rostratt

¢) ratttill andel i emittentens vinst

d) ratt till andel i eventuellt 6verskott vid likvidation

e) bestdmmelser om inldsen

f) bestdmmelser om reserver eller avsattningar till amorteringsfond

g) skyldighet att medverka i ytterligare kapitaltillskott till emittenten, och

h) eventuella bestammelser som diskriminerar eller gynnar befintliga eller
blivande innehavare av dessa vardepapper pa grund av att de ager ett
betydande antal aktier

Se &ven CESR:s rekommendationer punkt 155.

21.2.4 En redogorelse for vad som kravs for att férandra aktiedgarnas rattigheter,
med en sarskild angivelse om villkoren ar mer langtgdende an vad som kréavs enligt
lagstiftningen.

21.2.5 En redogdrelse for villkoren for hur kallelse till ordinarie och extra
bolagsstammor ska ske, samt for vilka som har ratt att narvara.

21.2.6 En kortfattad beskrivning av de bestdmmelser i emittentens bolagsordning,
stadgar eller motsvarande som kan medféra att en férandring av kontrollen dver
bolaget kan forsenas eller helt forhindras.

21.2.7 | forekommande fall uppgift om att bolagsordning, stadgar eller motsvarande
innehaller ett troskelvarde for nar en agares andel méaste offentliggdras.

21.2.8 En beskrivning av eventuella bestammelser i stiftelseurkund, bolagsordning,
stadgar eller motsvarande som reglerar férandringar i kapitalet, savida sddana
bestdmmelser &r striktare &n vad som krévs enligt lag.

22. Vasentliga avtal

Alla avtal av storre betydelse som emittenten eller annat foretag inom koncernen
har slutit under de tva ar som foregar offentliggérandet av registreringsdokumentet
ska redovisas kortfattat, med undantag for avtal som ingar den lopande
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affarsverksamheten.

En sammanfattning av andra avtal (utom sddana som ingétts som ett led i den
I6pande affarsverksamheten) som ingétts av nagot foretag inom koncernen och som
innehaller nagon bestammelse som innebar att ett foretag inom koncernen tilldelas
en rattighet eller alaggs en skyldighet som &r av vésentlig betydelse for koncernen
per den dag da registreringsdokumentet dateras.

23. Information fran tredje man, expertuttalanden med mera

23.1 Om ett utlatande eller rapport som tillskrivs tredje man i egenskap av
sakkunnig ingdr i registreringsdokumentet ska namnet pa denna person anges,
liksom kontorsadress, personens kvalifikationer och uppgift om huruvida personen
har nagra vasentliga intressen i emittenten. Om rapporten eller utlatandet i fraga
har tagits fram pa emittentens begaran ska det anges i registreringsdokumentet att
den person som ansvarar for den delen av registreringsdokumentet har samtyckt till
att utlatandet eller rapporten tas in i dokumentet och till den form och det
sammanhang som utlatandet har tagits in.

Emittenten ska som ett minimum redovisa féljande omsténdigheter géllande den
sakkunnige

e innehav av aktier eller optioner att forvarva eller teckna emittentens aktier
som emitterats av emittenten eller av ett féretag som tillhér samma koncern

o tidigare anstillning hos emittenten eller ndgon form av ersattning fran
emittenten

e medlemskap i ndgot av emittentens forvaltnings-, lednings- eller
kontrollorgan

e nagon anknytning till de finansiella mellanhander som ar engagerade i
erbjudandet eller noteringen av emittentens véardepapper

Se &ven CESR:s rekommendationer punkt 155.

23.2 Om information kommer fran tredje man ska det tydligt anges att
informationen ifraga atergivits korrekt och att — savitt emittenten kan kanna till och
forsakra genom jamforelse med annan information som offentliggjorts av berérd
tredje man - inga uppgifter har utelamnats pa ett satt som skulle géra den atergivna
informationen felaktig eller missvisande. Dessutom ska k&llorna till informationen
anges.

Finansinspektionen har godtagit att formuleringen "férsakra” har bytts ut till
”...forvissa sig om...”. Anledningen &r att den svenska oversattningen ar tveksam. |
den engelska versionen anvands ”is able to ascertain”.

Notera att kallorna ska anges nar det galler information som kommer fran tredje
man. | marknadsavsnittet brukar det ofta forekomma sadan information, till exempel
statistiska uppgifter.

24. Handlingar som halls tillgangliga for inspektion
Det ska anges uttryckligen att féljande handlingar (i forekommande fall) eller
kopior av dem ska kunna uppvisas under hela registreringsdokumentets giltighetstid

omfattar
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a) emittentens stiftelseurkund och bolagsordning

b) alla rapporter, brev och andra handlingar, historisk finansiell
information, varderingar eller utlatanden som utfardats av sakkunnig pa
emittentens begéaran och som till ndgon del ingar i eller hanvisas till i
registreringsdokumentet

c) den historiska finansiella information som féreligger for emittenten eller
— om det ror sig om en koncern — for emittenten och alla dess
dotterbolag for de tva senaste rakenskapsaren fore offentliggdrandet av
registreringsdokumentet

Det ska vidare anges var handlingarna i fraga kan inspekteras i pappersform eller
elektroniskt form.

25. Innehav av aktier eller andelar

Uppgifter betréffande foretag i vilka emittenten innehar en andel som kan forvantas
ha vasentlig betydelse for beddmningen av emittentens egna tillgangar och skulder,
finansiella stallning eller resultat.

Under punkten innehav av aktier eller andelar férvantas emittenten normalt 1amna
foljande uppgifter

a) foretagets namn och séte

b) verksamhetsomrade

c) emittentens andel i foretagets kapital och (om nagon skillnad foreligger)
roststyrka

d) emitterat kapital

e) reserver

f) resultat efter skatt i den ordinarie verksamheten for det senaste
rakenskapsaret

g) vardet for de aktier som den emittent som ar skyldig att offentliggtra
registreringsdokument innehar for egen rékning

h) belopp som &terstar att betala for aktier som emittenten innehar

i) utdelningar som emittenten erhallit pa aktier eller andra andelar under det
senaste rakenskapsaret

j) emittentens fordringar pd och skulder till foretaget

Vad som avses med “vasentlig betydelse” kan kort beskrivas med 10 procent, det
vill sdga vésentlig betydelse har andelar om det bokftrda vardet av dgarintresset
motsvarar

e minst 10 procent av emittentens kapital och reserver

e minst 10 procent av emittentens nettoresultat

e minst 10 procent av vérdet av koncernens nettotillgdngar (nar det géller en
foretagskoncern)

e minst 10 procent av koncernens nettoresultat (nér det géller en
foretagskoncern)

Endast ett av de fyra alternativen behdver vara uppfyllt for att andelen ska anses ha
vasentlig betydelse. Om innehavet &r av tillfallig natur behdver informationen inte
ldmnas. e)— f) ovan kan uteldmnas om det foretag i vilket emittenten har ett
agarintresse inte offentliggor sina arsbokslut.
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De uppgifter som foreskrivs i d)-j) far utelamnas, om arsboksluten for de foretag i
vilka emittenten har agarintressen ingdr i en sammanstalld arsredovisning.
Uppgifterna far aven utelamnas om det virde som kan hanféras till agarintresset
anges i arshokslutet, beraknat enligt kapitalandelsmetoden. Detta forutsatter dock att
uteldmnandet av uppgifterna inte kan forvantas vilseleda allménheten betraffande
fakta och omstandigheter som ar nédvéndiga att kanna till vid en bedémning av
vardepapperen i fraga.

De uppgifter som foreskrivs i g) och j) kan utelamnas om detta inte vilseleder
investerarna.

Se &ven CESR:s rekommendationer punkt 160-165.
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2. Minimikrav for information i
vardepappersnot for aktier

Under foljande kapital behandlas prospektférordningens bilaga I11.

1. Ansvariga personer

1.1 Uppgift om alla personer som ar ansvariga for den information som ges i
prospektet och, i forekommande fall, for vissa delar av denna information. | det
senare fallet ska dessa delar anges. Nar det galler fysiska personer, daribland
medlemmar av emittentens férvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan, ska deras
namn och befattning anges. | frdga om juridiska personer ska deras namn och séte
anges.

1.2 En forsakran fran de ansvariga for prospektet att de har vidtagit alla rimliga
forsiktighetsatgarder for att sakerstalla att uppgifterna i prospektet, savitt de vet,
dverensstammer med de faktiska forhallandena och att ingenting ar utelamnat som
skulle kunna paverka dess innebord. | forekommande fall en forsakran avgiven av
de ansvariga for vissa delar av prospektet att de har vidtagit alla rimliga
forsiktighetsatgarder for att sakerstalla att uppgifterna i den del av prospektet som
de ar ansvariga for savitt de vet Gverensstammer med de faktiska forhallandena och
att ingenting ar utelamnat som skulle kunna paverka dess innebord.

Detta &r samma uppgift som i registreringsdokumentet. Se kommentar ovan under
bilaga I, avsnitt 1.1-2.

2. Riskfaktorer

Information pa framtradande plats om riskfaktorer som ar vasentliga for att kunna
bedéma marknadsrisken for de vardepapper som erbjuds till férsaljning och/eller
tas upp till handel ska redovisas i ett avsnitt med rubriken "Riskfaktorer".

Har ska det lamnas uppgifter om marknadsrisken for vardepappren till skillnad fran
uppgifterna i registreringsdokumentet, enligt prospektférordningens bilaga I, avsnitt
4, dér det handlade om riskfaktorer specifika for emittenten eller branschen.

Riskerna med vérdepappren kan till exempel innebéra att det & nddvandigt att
beskriva likviditeten i dessa vardepapper. Det kan vara risker kopplade till utdelning

och det kan vara risker kopplade till aktiemarknaden. Aven risker relaterade till
teckningsratter och betalda tecknade aktier (BTA) bor i tillampliga fall anges.

3. Central information
3.1 Redogorelse for rorelsekapital
Emittenten ska ange att det befintliga rérelsekapitalet enligt emittentens uppfattning

ar tillrackligt for de aktuella behoven, eller i annat fall redogéra for sin plan for att
anskaffa det ytterligare rorelsekapital som behdvs.
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Med rorelsekapital avses en emittents mojlighet att fa tillgang till likvida medel for
att fullgora sina betalningsforpliktelser vartefter de forfaller till betalning. Detta ar
mycket central och viktig information for en investerare. Enligt den aktuella
forordningen kravs en forklaring att det befintliga rorelsekapital for de
aktuella behoven ar tillrackligt for den kommande tolvmanadersperioden, det
vill sdga en ”ren” redogorelse for rorelsekapitalet. Om en sadan inte kan
lamnas ska emittenten ldmna en ”oren” redogdrelse for rorelsekapitalet med en
beskrivning av hur nddvéandigt rorelsekapital planeras att anskaffas.

En viktig aspekt ar pa vilken sikt rorelsekapitalet ska beskrivas. Ett prospekt kan
galla upp till tolv manader och darfor bor de aktuella behoven redovisas fér minst
tolv manader fran prospektets datum. Tolvmanadersperioden Gverensstammer ocksa
med den period som kommer i fraga nér ledningen tillampar kontinuitetsprincipen i
arsredovisningen.

Det ar viktigt att redogorelsen for rorelsekapitalet antingen utgér en framétsyftande
forsakran fran emittenten, att denne enligt sin egen bedémning har ett tillrackligt
rorelsekapital for minst en tolvmanadersperiod med hénsyn till en méangd variabler
och inverkande faktorer, eller att emittenten Iamnar information om hur detta
kommer att dstadkommas.

Det kan givetvis tankas att emittenten konstaterar att rorelsekapitalet inte kommer
att racka och heller inte har en lésning pa detta problem. I sa fall bor detta tydligt
framgé under detta avsnitt pa en framtradande plats i prospektet.

Antaganden och reservationer bor inte finnas med i en ren redogdrelse. Sadana
tillagg minskar vardet av redogorelsen och gor det svarare for investerarna att
bedéma rorelsekapitalets tillracklighet. FI godkénner i regel inte sadana tillagg.

En ren redogdrelse bor darfor inte innehalla formuleringar som ”kommer att ha”
eller ”kan ha” tillrackligt rorelsekapital. | stéllet bor ett uttalande om att
rorelsekapitalet "ar tillrackligt” lamnas. ”Kommer att ha” eller “kan ha” kan hanvisa
till en obestamd framtid eller sddant som annu inte avtalade kreditfaciliteter inom de
narmaste tolv manaderna.

En oren redogorelse maste tolkas som att det &r emittentens uppfattning att
rorelsekapitalet inte &r tillrackligt. Emittenten kan bara valja mellan att Idmna ett
positivt eller ett negativt besked om rdrelsekapitalet. Det &r inte godtagbart att en
emittent uppger att en forklaring inte kan lamnas.

Om redogérelsen for rérelsekapitalet &r oren bér emittenten, forst och inledningsvis
under detta avsnitt gora ett klart uttalande om att .. .tillrackligt rorelsekapital for de
aktuella behoven saknas...”. Darefter bor féljande uppgifter lamnas for att
sakerstalla att investerarna far full inblick i emittentens faktiska situation i frdga om
rorelsekapitalet

1) Tidsperspektiv: Det ar nddvandigt att upplysa om tidsperspektivet i fragan om
rorelsekapitalet for att det ska vara mojligt att avgdra hur akut problemet ar.
Informationen bor besvara fragan ”nar raknar emittenten med att brist pa
rorelsekapital uppkommer?” eftersom det kan vara omedelbart eller inom ett
halvar.
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2) Underskott: Den ungefarliga storleken pa underskottet i rorelsekapitalet bor
uppges. Informationen bor alltsa besvara fragan "hur mycket ytterligare kapital
behdver emittenten anskaffa?".

3) Handlingsplan: Informationen bor besvara frdgan hur emittenten planerar att
avhjélpa det nuvarande eller uppskattade underskottet i rorelsekapitalet. Det kan
vara planerade atgarder, som exempelvis

a) refinansiering

b) omfdérhandling av eller nya kreditvillkor/kreditfaciliteter

c) minskade investeringar i anlaggningstillgangar

d) revidering av strategi eller program for forvarvsverksamhet
e) forsiljning av tillgangar

Det ar viktigt att emittenten beskriver hur stark tilltro de har till att atgarderna
nar framgang och har en tidsplan for de planerade atgarderna. Ofta ar en
forestdende emission, det vill sdga den emission som prospektet avser, den
huvudsakliga planen for att anskaffa ett tillrackligt rorelsekapital.

4) Konsekvenser: Emittenten bor informera om konsekvenserna av att nagon av
de planerade atgarderna misslyckas. Ar det exempelvis sannolikt att emittenten
forsatts i konkurs eller understalls annat liknande forfarande? | sa fall, nar i
tiden sker detta?

Vid uppréttande av redogdrelsen for rorelsekapitalet forvéntas emittenten anvanda
tillvagagangssatt som stodjer den redogorelse som laggs fram. Till dessa hor
vanligen att

e utarbeta understodjande icke offentliggjord framatsyftande finansiell
information i form av sinsemellan konsistenta redogérelser for kassaflode,
resultat och balansrakning,

o affarsanalys som omfattar bade kassaflodet i verksamheten och de villkor
och kommersiella 6vervdganden som hanger samman med relationen till
bank- och finanssektorn,

e Overvaganden gallande verksamhetens strategi och planer och de risker som
hér samman med att genomféra dessa, samt avstdimning mot externa
uppgifter och synpunkter och

e beddmning av om marginalerna &r tillrdckliga for att tdcka rimliga
antaganden om samsta tankbara situationer (kanslighetsanalys).

Om skillnaden mellan den nédvandiga och den tillgangliga finansieringen ar for stor
for att tacka rimliga alternativa scenarier kan emittenten inte lamna en ren
redogdrelse for rérelsekapitalet.

Kravet pa en rorelsekapitalforklaring syftar till att bolaget ska géra sitt uttalande
utifrén kapitalsituationen som den ser ut dagen dé uttalandet gors. Enligt
Finansinspektionens uppfattning innebéar det att den forestaende emissionslikviden
inte far ingd i forklaringen. Det galler d&ven om emissionen ar till fullo garanterad av
en oberoende tredje part. Skalet ar att det inte kan tas for givet att en tredje part
under alla omstandigheter kan fullgéra sitt atagande. Forklaringen bor dven sta i
dverensstammelse med vad som framgar géllande bakgrund och motiv for en
emission.
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Se dven CESR:s rekommendationer punkt 107-126.

3.2 Eget kapital och skuldsattning

Det ska inga uppgifter om eget kapital och skuldsattning (i det senare fallet ska det
anges vilka skulder som ar tackta av borgen eller sikerhet). Uppgifterna far inte
vara aldre &n 90 dagar réknat fran dagen da dokumentet &r daterat. Aven indirekt
skuldséttning och eventualforpliktelser ska raknas in.

CESR har Idmnat en rekommendation om en form for redovisning av eget kapital
som i de allra flesta fallen bor foljas. For koncerner bor skuldséttningen beraknas pa
grundval av koncernredovisningen.

Summa Kortfristiga skulder (belopp)

e mot borgen (belopp och beskrivning av vilken sorts borgen)
e mot sakerhet (belopp och beskrivning av vilka tillgangar som sakerstallts)
e blancokrediter

Summa langfristiga skulder (exklusive kortfristig del av lngfristiga skulder)

e mot borgen (belopp och beskrivning av vilken sorts borgen)
e mot sékerhet (belopp och beskrivning vilken slags sdkerhet)
e blancokrediter

Summa eget kapital

e aktiekapital (belopp)
e reservfond (belopp)
e andra reserver (belopp)

Uppgifter om eget kapital och skuldsattning far inte vara aldre dn 90 dagar fore
dagen for prospektets godkannande. Informationen i redogérelsen for eget kapital
bor vara hamtad fran emittentens senaste offentliggjorda finansiella information.

Reservfond och andra reserver omfattar inte "balanserad vinst eller forlust”.
Emittenten behover inte berdkna balanserad vinst eller forlust med avseende pa
redogorelsen for eget kapital.

Emittenten bor lamna uppgift om nettoskuldsattning pa kort och medellang sik
enligt féljande uppstallning:

A) Kassa (belopp)

B) Likvida medel (Specificera och belopp)
C) Latt realiserbara vardepapper (belopp)
D) Summa Likviditet (A) + (B)+(C)

E) Kortfristiga fordringar (belopp)

F) Kortfristiga bankskulder (belopp)

G) Kortfristig del av langfristiga skulder (belopp)
H) Andra kortfristiga skulder (belopp)

1) Summa Kortfristiga skulder (F)+(G)+(H)

J) Netto kortfristig skuldsattning (1)-(E)-(D)
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K) Léangfristiga banklan (belopp)
L) Emitterade obligationer (belopp)
M) Andra langfristiga lan (belopp)

N) Langfristig skuldsattning (K)+(L)+(M)
O) Nettoskuldséattning (J)+(N)

Fragan om nettoskuldsattningstabellen bor omfatta bade rantebarande och icke
rantebarande skulder eller endast rantebarande skulder far avgoras av emittenten.
Det viktiga ar emellertid att detta tydligt anges och vilka poster som ingar i
nettoskuldséttningen.

Indirekt skuldsattning och eventualférpliktelser ska dven redovisas under en separat
punkt. | fraga om indirekt skuldsattning bor emittenten uppge belopp och analysera
arten av den indirekta skuldsattningen och eventualforpliktelserna.

Av CESR:s rekommendation 127 framgar att om uppgifterna om eget kapital och
skuldsattning ar aldre 4n 90 dagar sa ska detta anges. | motsats till det framgér av
CESR:S fragor och svar, fraga 62, att 90 dagar utgor det senaste tankbara datumet
for uppgifterna om eget kapital och skuldsattning. Max 90 dagar géller vid avsaknad
av nagra vasentliga forandringar. Har vésentliga forandringar intraffat inom de 90
dagarna ska det aterges i sammanstallningen. Finansinspektionen har dock i vissa
fall lamnat dispens for 90-dagarsgransen om en ny deldrsrapport ska publiceras
under teckningstiden och ett tillagg till prospektet upprattas innehallande
delarsrapporten och en ny sammanstéllning av eget kapital och skulder.

3.3 Uppgift om huruvida fysiska eller juridiska personer som &r inblandade i
emissionen eller erbjudandet har nagra ekonomiska eller andra relevanta intressen
En redovisning av samtliga intressen, aven eventuella intressekonflikter, som har
betydelse for emissionen/erbjudandet med uppgifter om involverade personer och
intressets natur.

Formuleringarna om fysiska eller juridiska personer som ar inblandade i emissionen
ar inte tydlig och distinkt. Vad som avses med “inblandade i” &r helt ppet att
beddma. Syftet &r narmast att omfatta sddana personer som pa ett eller annat satt &r
kopplade till emissionen och som dessutom har ekonomiska intressen i den.

Personer som har ”intressen” kan darmed vara

e personer bland dem som ar engagerade i erbjudandet som kan ha ett
vasentligt intresse i emittenten (till exempel dgare och styrelseledaméter)

e personer som ar knutna till erbjudandet, sdsom radgivare, finansiella
mellanhander och sakkunniga (dven om inget utlatande som utfardats av
dessa personer ingdr i prospektet)

”Intressena” kan vara
o aktierelaterade vardepapper i emittenten eller aktierelaterade vardepapper i
emittentens dotterbolag

e direkt eller indirekt ekonomiskt intresse som ar beroende av
erbjudandets/emissionens framgang
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o Overenskommelse eller avtal med storre aktiedgare i emittenten
Se dven CESR:s rekommendationer punkt 166.

3.4 Motiven for erbjudandet och anvandningen av de medel erbjudandet forvantas
tillfora.

Det ska anges med vilket eller vilka motiv erbjudandet gérs och, dar sa ar
tillampligt, for vilka huvudsakliga anvandningsomraden (ordnande efter prioritet)
som nettoinkomsterna av transaktionen &r avsedda. Om emittenten vet att de medel
som erbjudandet forvantas tillféra inte kommer att récka till for att finansiera alla
planerade andamal, ska beloppet for de ytterligare medel som kravs anges, samt
kallor till dessa medel. Den planerade anvandningen av inkomsterna ska klart
anges, sarskilt om det galler forvarv av tillgangar som ligger utanfor den I6pande
affarsverksamheten, finansiering av ett aviserat forvarv av ett annat féretag eller for
att 16sa, reducera eller slutbetala skulder.

Forordningens bilaga 11 avsnitt 3.4 har viss aterkoppling till
rorelsekapitalférklaringen i avsnitt 3.1. Om emittenten anger att tillrackligt
rorelsekapital saknas, bor den informationen dven framga av motiven for
erbjudandet, eftersom emissionen ofta genomfdrs for att just tacka
rorelsekapitalbehovet. Likasa bor en redogorelse lamnas for emittentens planer for
det fall emissionen inte skulle fulltecknas.

4. Information om de vardepapper som erbjuds/tas upp till
handel

4.1 En beskrivning av typ och slag av vardepapper som erbjuds eller tas upp till
handel, daribland ISIN-kod (International Security Identification Number) eller
motsvarande identitetskod.

4.2 Uppgifter om enligt vilken lagstiftning vardepapperen har upprattats.
Det récker att ange att vardepapperet har upprattats enligt svensk rétt.

4,3 Uppgift om huruvida vardepapperen &r registrerade pa person eller utstéllda till
innehavaren och om de &r utfardade i dokumentform eller kontoférda. I det senare
fallet, namn och adress pa det kontoférande institutet.

Det kontoférande institutet bor i de flesta fall vara Euroclear Sweden.
4.4 Uppgift om i vilken valuta vardepapperen ar denominerade.

4.5 En beskrivning av vilka rattigheter, inbegripet eventuella begransningar av
dessa rattigheter, som sammanhénger med vardepapperen, och av forfarandet for
att utbva dessa rattigheter

= réttigheter avseende utdelning

= fasta datum for nar réatten till utdelning intrader

= uppgift om den tidsperiod efter vars utgang rétt till utdelning upphor och
vem utdelningen i sa fall tillfaller

= restriktioner for utdelning och forfaranden som tillampas nér
vardepappersinnehavaren inte ar bosatt i landet
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= utdelningssats eller, berdkningsmetod for denna, utdelningsfrekvens samt
uppgift om huruvida betalningarna ar av ackumulerad art eller inte

= rOstratt

= foretradesratt vid nyteckning av vardepapper av samma slag

= rétt till andel av emittentens vinst

= rétt till andel av eventuella dverskott vid likvidation

= bestdmmelser om inlésen

= bestdmmelser om konvertering

4.6 Om det galler nyemission, en forklaring om de beslut, bemyndiganden och
godkénnanden som ligger till grund for uppréattandet eller emissionen av
vardepapperen.

Enligt denna punkt ska det ldmnas uppgift om det beslut som ligger till grund for
emissionen. Hur en emission beslutas, enligt svensk rétt regleras i 13 kap.
aktiebolagslagen. Ett beslut om emissionen ska i regel ha fattats innan prospektet
godkénns av Finansinspektionen.FI godtar att emissionen kan vara villkorad av
bolagsstammans godkannande. Detta bor da framga av villkors- och riskavsnittet.

4.7 Vid nyemission, den planerade dagen for vardepappersemissionen.

Det som efterfragas ar den forvantade dagen for registrering av emissionen.

4.8 Uppgifter om eventuella inskrankningar i ratten att fritt 6verlata vardepapperen.

4.9 Uppgift om huruvida vardepapperen ar foremal for erbjudande som lamnats till
foljd av budplikt, inlosenratt eller 16sningsskyldighet.

4.10 Uppgift om huruvida det forekommit offentliga uppképserbjudanden ifrdga om
emittentens aktier under det innevarande eller det foregaende réakenskapsaret.
Uppgift ska lamnas om pris eller utbytesvillkor vid sddana erbjudanden samt vad
resultatet blivit.

4.11 Ifrdga om det land dar emittenten har sitt séte och det eller de lander dar
erbjudandet eller ansékan om upptagande till handel gors ska féljande anges

= information om kallskatt pa inkomster av vardepapperen
= uppgift om huruvida emittenten tar pa sig ansvaret for att innehalla
kallskatt

Enligt CESR:S fragor och svar, fraga 45, syftar punkten pa kallskatt som innehalls
av emittenten eller ndgon utsedd av emittenten for att innehalla betalningen for
vardepapperna. Syftet ar att investerarna ska fa veta hur mycket som de far utbetalat
netto vid utdelningar. CESR rekommenderar ocksa att det ska anges i skatteavsnittet
att investerare rekommenderas att soka lamplig radgivning for just deras specifika
situation. Det &r inte tankt att skatteavsnittet ska vara en fullstandig redovisning av
skattereglerna i alla l&nder dér erbjudandet dger rum.

5. Villkor for erbjudandet

5.1 Villkor, statistiska data om erbjudandet, férvantad tidsplan och information om
hur man anméler deltagande i erbjudandet.
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5.1.1 Villkor som géller for erbjudandet.

Om emittenten har med villkor géllande éterkallelse av erbjudandet ska ett sadant
villkor om aterkallelse vara utformat sa att det objektivt kan faststéllas om det
uppfyllts eller ej.

5.1.2 Totalt antal vardepapper som emitteras eller erbjuds, med atskillnad mellan
vardepapper som erbjuds till forséljning respektive teckning. Om antalet inte ar
faststéllt skall metoderna och tidsplanen for offentliggérandet av det slutgiltiga
antalet anges.

5.1.3 Information om hur l&ange erbjudandet kommer att vara dppet, inbegripet
eventuella &ndringar, och ndarmare upplysningar om ansokningsférfarandet.

Emittenten kan valja att ta in ett forbehall i prospektet om forlangning av
teckningstiden i prospektet. Med ett sddant forbehall ar det Finansinspektionens
uppfattning att bolaget inte behover uppratta nagot tillagg vid forlangning av
teckningstiden. Villkoren kring ett eventuellt forbehall bor daremot klargéras. Det ar
till exempel lampligt att emittenten anger nér en eventuell forlangning av
teckningstiden senast kan meddelas och hur beslutet om férlangning kommer att
offentliggdras. Om teckningstiden forlangs maste nytt datum for offentliggorande av
resultatet av emissionen anges, liksom &ven nar emissionen forvéntas registreras
0SV.

5.1.4 Uppgift om nar och under vilka omstandigheter erbjudandet eventuellt kan
dras tillbaka eller tillfalligt dras in, samt om det &r mgjligt att dra tillbaka
erbjudandet efter det att handeln med vardepapperen har inletts.

Om emittenten kan aterkalla erbjudandet ska datum for nar det senast kan ske anges
i prospektet. Det racker alltsa inte bara med att ange “styrelsen forbehaller sig ratten
att avbryta erbjudandet”. Aven omstandigheterna fér nar erbjudandet kan dras
tillbaka ska anges.

5.1.5 Upplysningar om eventuella méjligheter att sétta ned det antal vardepapper
som en anmélan avser och om hur 6éverskjutande belopp som har betalats in av de
sokande kommer att aterbetalas.

5.1.6 Narmare upplysningar om l&gsta och hogsta antal vardepapper eller
investerat belopp som en anmalan far avse.

5.1.7 Om investerare som tecknat vardepapper har ratt att dra tillbaka detta beslut
skall det anges inom vilken tid s& maste ske.

5.1.8 Metoder och tidsfrist for betalning och leverans av vardepapperen.

Det krévs en noggrann beskrivning av samtliga steg i emissionen, inklusive
eventuella teckningsratter, betalda tecknade aktier (BTA) och aktier. Det ska
exempelvis framga nar leverans av vardepappren beraknas ske samt huruvida det
kommer att forekomma nagon handel i instrumenten under emissionsperioden.
5.1.9 En fullstandig beskrivning av pa vilket satt och vid vilken tidpunkt resultaten

av erbjudandet kommer att offentliggéras.
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Om teckningstiden forlangs maste ett nytt datum for offentliggérande av resultaten
av emissionen anges.

5.1.10 Forfarandet vid utévande av foretradesratt, uppgift om teckningsratters
odverlatbarhet och forfarandet for ej utévade teckningsrétter.

5.2 Plan for férdelning och tilldelning

5.2.1 Vilka olika kategorier av potentiella investerare som vardepapperen erbjuds
till. Om erbjudandet gérs samtidigt pa marknaderna i tva eller flera lander och om
en tranch har reserverats eller kommer att reserveras for vissa av dessa, skall denna
tranch anges.

5.2.2 Savitt emittenten kanner till sidana fakta skall det anges om storre aktiedgare
eller medlemmar av emittentens forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan avser
att teckna erbjudna vardepapper, eller om nagon enskild investerare avser att
teckna andelar som motsvarar mer an fem procent av erbjudandet.

5.2.3 Information fore tilldelningen

a) Uppgift om hur emissionens olika trancher ar fordelade mellan institutionella
investerare, icke-professionella investerare och anstéllda inom foretaget, samt
eventuella évriga trancher.

b) Om annan skall ha rétt att i andra hand kopa vardepapperen i fraga (clawback)
skall villkoren for att denna rattighet skall fa anvandas anges. Det skall ocksa anges
hur omfattande den far vara samt eventuella minimiprocentsatser for enskilda
trancher.

¢) Uppgift om vilken eller vilka tilldelningsmetoder som skall anvéndas vid
Overteckning av de trancher som ar avsedda for icke-professionella investerare
respektive for emittentens egna anstéallda.

d) En redogorelse fér alla eventuella i forvag bestamda foretradesratter for vissa
kategorier av investerare eller intressegrupper (inklusive investeringsprogram
riktade till vénner eller sléktingar), vilken andel i procent av hela erbjudandet som
ar avdelad for sadan foretradesratt samt kriterierna for att raknas till en sadan
kategori eller grupp.

e) Uppgift om huruvida behandlingen av en teckningsanmalan eller anbud om att fa
teckna vardepapper i samband med tilldelningen kan variera med vilket féretag som
l&gger in eller formedlar anbudet.

f) Uppgift om huruvida man faststallt en indikativ lagstaniva for en enskild
tilldelning inom tranchen for ickeprofessionella investerare.

0) Uppgift om villkoren fér nar erbjudandet avslutas samt uppgift om det tidigaste
datum d detta kan ske.

h) Uppgift om det &r tillatet att ge in fler an en anmalan eller inte, och i de fall dar
detta inte ar tillatet, hur sddana fall skall behandlas.

5.2.4 Forfarande for meddelande till investerarna om vilket antal som har tilldelats
och uppgift om huruvida handeln kan inledas innan detta har meddelats.

5.2.5 Overtilldelningsratt samt ratt att anskaffa vardepapper for att neutralisera
overtilldelning (greenshoe option):

a) Uppgift om huruvida det finns en dvertilldelningsréatt och/eller en greenshoe
option samt vilken rackvidd eller 6vre gréns dessa har.
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b) Under vilken tid 6vertilldelningsrétten och/eller greenshoe optionen géller.
¢) Villkor for tillampning av dvertilldelningsratten eller utévande av greenshoe
optionen.

5.3 Prisséttning

5.3.1 Det skall anges till vilket pris vardepapperen kommer att erbjudas. Om priset
annu inte &r kant, eller om det inte finns en etablerad eller tillrackligt likvid
marknad for vardepapperen i fraga skall det anges vilken metod som kommer att
anvandas for att faststélla priset vid erbjudandet, inklusive en férklaring om vem
som valt ut kriterierna eller ar formellt ansvarig for att faststalla priset. Beloppet for
eventuella avgifter och skatter som specifikt kommer att alaggas den som tecknar
eller koper vardepapperen skall ocksa anges.

Bolag som inte &r noterade pa en etablerad och tillrackligt likvid marknad ska ange
vilken metod som kommer att anvandas for att faststélla priset vid erbjudandet. Vad
som &r en “etablerad och likvid marknad” far bedomas i det enskilda fallet. Under
normala forutsattningar far en bors (NASDAQ OMX Stockholm och NGM Equity)
anses vara en sadan marknad.

Emittenten bor redovisa hur man kommit fram till priset pa bolaget. | sammanhanget
bor pris vid tidigare emissioner noteras (se bilaga I11 p 5.3.4). Om priset pa aktien,
och darmed marknadsvardet pa bolaget, baseras pa en (icke publicerad) prognos bor
det redovisas. Om emittenten da valjer att ta med en prognos i prospektet ska
givetvis reglerna i bilaga I, avsnitt 13.1-4 tillampas.

Emittenten ska i tillampliga fall redovisa vilken metod som anvénts for att faststélla
priset. Om emittenten inte anvant sig av en etablerad metod bor atminstone nagon
eller samtliga av féljande uppgifter [amnas

- tidigare emissionspriser

- order med avseende pa pris och antal fran potentiella investerare

- radande marknadslage

- verksamhetens historiska utveckling

- beddmning av bolagets affarsmassiga potential och framtidsutsikter
- marknadsvardering av borsnoterade aktier i jamforbara bolag

- vérdet pa bolaget efter emissionen (antal aktier x priset pa aktien)

5.3.2 Uppgift om forfarande for att meddela det pris till vilket vardepapperen
erbjuds.

5.3.3 Om de befintliga aktiedgarna har fértur vid en emission och denna rattighet
begransas eller dras in, skall det anges pa vilka grunder emissionspriset faststalls —
om vardepapperen maste forvarvas for likvida medel — samt motiven till att
fortursratten begransats eller dragits in, och det skall ocksa anges vilka som drar
fordel av beslutet.

5.3.4 | fall dar det finns eller kan komma att finnas en vasentlig skillnad mellan det
pris som erbjudits allménheten och det pris som medlemmar i férvaltnings-,
lednings eller kontrollorgan, andra personer i ledande befattningar eller andra
knutna till sddana personer genom familjeband eller liknande i praktiken har fatt
betala, vid forvarv under det senaste aret, eller kan komma att betala om det rér sig
om en rattighet att férvarva vardepapper vid senare tillfalle, skall det bifogas en
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jamforelse mellan allménhetens kostnad enligt det foreslagna erbjudandet och det
pris dessa kategorier av personer i praktiken betalat eller kommer att betala.

5.4 Placering och emissionsgarantier

5.4.1 Namn och adress till den eller dem som samordnar det évergripande
erbjudandet och enskilda delar av detta och, i den man emittenten eller erbjudaren
kanner till dem, om dem som placerar vardepapperen i de olika lander déar
erbjudandet gors.

5.4.2 Namn och adress till samtliga betalnings- och depdombud i de olika landerna.

5.4.3 Namn och adress till de féretag som garanterar emissionen pa grundval av ett
fast atagande och namn och adress till de foretag som placerar emissionen utan ett
fast atagande eller enligt principen om basta mojliga utférande™. Uppgifter om de
vasentliga inslagen i avtalen, inbegripet kvoteringen. Om garantin inte omfattar
hela emissionen; uppgift om hur stor andel som inte omfattas. Uppgift om det totala
beloppet for garanti- och placeringsprovisioner.

5.4.4 Information om nar garantiavtalet sl6ts eller kommer att slutas.

Namn och adress ska anges till de foretag som garanterar en emission. FI gor
bedémningen att dessa informationskrav galler oavsett vilken typ av rattsubjekt som
garanten utgdr, det vill sdga att uppgifter bér ldamnas om namn och adress dven for
till exempel stiftelser och fysiska personer. Skalet till bedémningen &r bland annat
att det finns ett behov av en vél genomlyst och transparent informationsgivning i
samband med garantiataganden. For det fall garanten ar en privatperson som inte vill
ange sin hemadress godtar FI att emittenten anger att garanten kan nas via
emittentens adress.

De viasentliga villkoren for garantiavtalet ska framga av prospektet.
Finansinspektionen bedémer att det inkluderar mellan vilka parter avtalet har ingatts
samt huruvida garantin ar sékerstélld, till exempel genom likvida medel, pantavtal
eller andra sakerhetsavtal med sakrattsligt skydd for emittenten. Ar emissionen inte
sakerstalld pa sadant satt bor inte heller begreppet sakerstalld anvandas i prospekt
och marknadsféringsmaterial. Vidare, om emissionsgarantin inte ar sakerstalld ar det
Fl:s uppfattning att det bdr anges sérskilt i riskavsnittet med en forklaring om
innebdrden av risken med en garants oférmaga att fullgora sitt atagande.

Om aktieagare atagit sig att teckna aktier genom teckningsforbindelser bor uppgift
om dessa framga av prospektet. Ifall det utgar ersattning for teckningsforbindelserna
bor samma uppgifter lamnas om teckningsforbindelserna som vid garantiataganden.
Detta da teckningsforbindelser i sddant fall i vasentliga avseenden &r att jamstalla
med ett garantidtagande.

Om det daremot ar fraga om teckningsforbindelser utan ersittning &r det tillrackligt
att uppgift om det sammanlagda beloppet for teckningsforbindelser tillsammans med
uppgift om hur stor del av emissionen dessa utgor framgar av prospektet. Samma
sak géller nér storre aktiedgare lamnat avsiktsforklaringar, som i vasentliga
avseenden inte ar att jamstalla med garantitaganden. Forhallandena ar i sddana fall
snarare att h&nfora till informationskraven i bilaga 11, avsnitt 5.2.2.
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6. Upptagande till handel och sarskilda forhallanden kring
handeln

6.1 Uppgifter om huruvida de vardepapper som erbjuds &r eller kommer att bli
foremal for en ansdkan om upptagande till handel med avsikt att de ska distribueras
pa en reglerad marknad eller motsvarande, med information om vilka marknader
som avses. Detta forhallande ska omnamnas p4 ett sddant satt att det inte ger
intryck av att ansokan om upptagande till handel med sakerhet kommer att beviljas.
De datum da vardepapperen tidigast kommer att tas upp till handel ska anges om de
ar kanda.

Vanligtvis sker ansokan om upptagande till handel samtidigt som erbjudandet. Om
ansokan annu inte ar beviljad far inte prospektet ge intryck av att sadant tillstand
kommer att beviljas. Det kan ocksa vara lampligt att i riskavsnittet redogora for
vilka risker som ar férenade med en ansokan som inte beviljas.

Av avsnittet ovan framgar att "de datum da vardepappren tidigast kommer att tas
upp till handel skall anges om de &r kanda”. Eftersom det pa forhand kan vara svart
att veta exakt datum nér véardepapperen kommer att tas upp till handel, racker det
med en ungefarlig angivelse.

6.2 Alla reglerade marknader eller motsvarande marknader pa vilka enligt vad
emittenten kénner till vardepapper av samma klass som de vardepapper som erbjuds
eller som ska tas upp till handel redan finns upptagna till handel.

6.3 Om utstallandet av vardepapper for vilka anstkan om upptagande till handel pa
en reglerad marknad gors samtidigt eller nastan samtidigt med teckning eller
enskild placering (private placement) av vardepapper av samma slag eller om
vardepapper av andra slag stélls ut for att introduceras for allmén eller enskild
placering, ska uppgifter lamnas om arten av dessa transaktioner och om antal och
egenskaper betraffande de vardepapper som transaktionerna avser.

6.4 Narmare upplysningar om de foretag som har gjort ett fast atagande om att
agera som mellanhander pa andrahandsmarknaden genom att stélla kop- och
saljkurser for att forbattra likviditeten samt en redogérelse for de viktigaste
villkoren i deras atagande.

Notera att det inte racker att ange att det finns en likviditetsgarant. Det maste dven
goras en redogorelse for de viktigaste villkoren.

6.5 Om stabilisering férekommer, det vill séga att en emittent eller sédljare av aktier
inrattat ett overtilldelningsforfarande eller atgarder for att stabilisera priserna pa
annat satt kan komma att forekomma i samband med att vardepapper erbjuds ska
féljande anges.

6.5.1 Att stabiliseringsatgarder kan komma att vidtas men att det daremot inte
foreligger ndgon garanti for detta, samt att tgarderna kan komma att avslutas vid
vilken tidpunkt som helst.

6.5.2 Borjan och slutet pa den period under vilken stabilisering kan &ga rum.

6.5.3 Namnet pa den som ansvarar for stabiliseringsatgarder inom varije berord
jurisdiktion, sdvida dessa uppgifter ar tillgangliga vid offentliggérandet.
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6.5.4 Det faktum att stabiliseringstransaktioner kan leda till en kurs pa marknaden
som ar hogre an den kurs som skulle galla i annat fall.

7. Saljande vardepappersinnehavare

7.1 Namn och kontorsadress till den fysiska eller juridiska person som erbjuder att
salja vardepapperen samt befattning, uppdrag eller annat vasentligt forhallande
som saljaren har haft till emittenten av vardepapperen eller till nagon av
emittentens foretradare eller narstaende foretag under de senaste tre aren.

7.2 Uppgift om antal och slag av vardepapper som erbjuds av var och en av de
sdljande vardepappersinnehavarna.

7.3 Overenskommelser om att inte sélja vardepapper under en viss period (lock up
agreements)

=  berdrda parter,
= 9verenskommelsens innehdll och undantag fran denna och
= uppgifter om den tidsperiod som éverenskommelsen géller.

Dessa uppgifter blir relevanta nar det rér sig om befintliga aktier som erbjuds av
nagon annan an emittenten.

8. Kostnaden for emissionserbjudandet

8.1 Har ska de sammanlagda nettointakterna och en berdkning av de sammanlagda
kostnaderna for emissionen eller erbjudandet anges.

9. Utspadning

9.1 Utspadningseffekt som erbjudandet for med sig i absoluta och procentuella
termer.

9.2 Nar det galler teckningserbjudanden som riktar sig till befintliga aktiedgare ska
den absoluta och procentuella utspadningseffekt som uppstar for dem som inte
tecknar sig for erbjudandet anges.

10. Ytterligare information

10.1 Om radgivare som har anknytning till en emission finns omnamnda i
vardepappersnoten ska det finnas en forklaring om i vilken kapacitet dessa har
agerat.

10.2 Upplysningar om annan information i vardepappersnoten som har reviderats
eller dversiktligt granskats av de revisorer som utfér den lagstadgade revisionen
och som har varit foremal for en rapport av revisorerna. Rapporten ska aterges,
eller, med godkannande fran den behériga myndigheten, en sammanfattning av
denna.
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10.3 Om ett utlatande eller rapport som tillskrivs en tredje man i egenskap av
sakkunnig ingdr i vardepappersnoten ska namnet pa denna person anges, liksom
kontorsadress, personens kvalifikationer och uppgift om huruvida personen har
nagra vasentliga intressen i emittenten. Om rapporten eller utlatandet i fraga tagits
fram p& emittentens begaran ska det anges i vardepappersnoten att den person som
ansvarar for den delen av vardepappersnoten har samtyckt till att utltandet eller
rapporten har tagits in i dokumentet och till den form och det sammanhang som
utlatandet har tagits in.

Nér det géller den sakkunniges intressen i emittenten bor foljande omstandigheter
rérande den sakkunnige redovisas:

e innehav av aktier eller optioner, mgjlighet att forvarva eller teckna
vardepapper som emitterats av emittenten eller av ett foretag som tillhor
samma koncern

e tidigare anstéllning hos emittenten eller nagon form av ersattning fran
emittenten

e medlemskap i ndgot av emittentens forvaltnings-, lednings- eller
kontrollorgan

e ndagon anknytning till de finansiella mellanhander som &r engagerade i
erbjudandet eller noteringen av emittentens véardepapper

CESR:s rekommendationer punkt 156-159.

10.4 Om information kommer fran tredje man ska det tydligt anges att
informationen ifraga atergivits korrekt och att - savitt emittenten kan kanna till och
forsékra genom jamforelse med annan information som offentliggjorts av berord
tredje man - inga uppgifter har utelamnats pa ett satt som skulle gora den atergivna
informationen felaktig eller missvisande. Dessutom ska kéllorna till informationen
anges.

Se motsvarande punkter till 10.3-4 i bilaga I, avsnitt 23.1-2.
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AVDELNING IV ALLMANT OM SKULDEBREVY OCH DERIVATINSTRUMENT

1. Icke aktierelaterade dverlatbara vardepapper

| den svenska lagstiftningen har man valt att endast definiera aktierelaterade
overlatbara vardepapper. Alla andra 6verlétbara vardepapper anses som icke
aktierelaterade Gverlatbara véardepapper.

Med aktierelaterade overlatbara vardepapper menas i forsta hand aktier och sadana
overlatbara vardepapper som kan jamstallas med aktier (till exempel interimsbevis,
fondaktieratt och teckningsratt). | andra hand handlar det om sadana 6verlatbara
vardepapper som kan konverteras till aktie eller sddant som kan jamstallas med
aktier.

Av lagtexten kan man fa intrycket av att endast sa kallade tvingande konvertibler ar
aktierelaterade. Men det &r en olycklig formulering. Aven konvertibler med rétten att
begéra konvertering for innehavaren ska betraktas som aktierelaterade.

| prospektsammanhang &r skuldebrev (bland annat obligationer och strukturerade
produkter) och derivatinstrument (optioner, warranter och certifikat) de vanligaste
slagen av icke aktierelaterade Gverlatbara vardepapper.

2. Skuldebrev och derivat

Informationskraven i prospektet dr anpassade till vilken kategori av emittent och
slag av vérdepapper som ar aktuell. Som beskrivits ovan regleras de detaljerade
informationskraven i prospektférordningens bilagor I-XVII.

Nér det géller skuldebrev och derivatinstrument med ett nominellt varde per enhet
pa mindre 4n 50 000 euro tillimpas bilaga 1V och V alternativt. X11. Om det
nominella vardet &r hogre &n 50 000 euro tillampas bilaga IX och XII alt XIII.

Obligationer har en viss forutbestdmd 16ptid och enligt vissa definitioner &r 16ptiden
minst ett ar. (Penningmarknadsinstrument med en kortare 16ptid an ett ar omfattas
inte av prospektskyldighet.) Det finns dock inte nagon entydig och uttémmande
lagmassig definition av vad en obligation r, trots att begreppet férekommer pé olika
hall i lagstiftningen.

En obligation kan vara en skuldférbindelse uttryckt i ett I6pande skuldebrev som
berttigar till aterbetalning av hundra procent av det nominella beloppet, det vill
sdaga det belopp som obligationen (skuldférbindelsen) lyder p&. Denna definition
Overensstaimmer med art 8 och 16 i prospektférordningen som anger att bilaga V
eller X111 ska tillampas fér skuldebrev och som darmed forpliktar emittenten att
aterbetala hundra procent av det nominella beloppet. Uppfylls inte kravet pa
hundra procents aterbetalning far emittenten istéallet lamna information enligt de
krav som framgar av bilaga X1 for derivatinstrument. De instrument som inte kan
kategoriseras som skuldebrev behandlas alltsa som derivatinstrument. Riskavsnittet
ska da innehalla en sarskild varning dar det anges att en investerare kan forlora hela
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vérdet av investeringen eller en del av detta beroende pa omstandigheterna, vilket
framgar av bilaga XII.

Bland konsumenter i allménhet ar begreppet obligation férknippat med produkter
dar hela eller &tminstone huvuddelen av det investerade beloppet aterbetalas.
Problemet &r ménga ganger att utgivare anvander begreppet obligation med for olika
typer av produkter dar produkten som helhet inte berattigar till aterbetalning av hela
det investerade beloppet. Instrumentet kan ha emitterats med en 6verkurs ver det
nominella beloppet. Aven om hela det nominella beloppet betalas tillbaka &r
summan i dessa fall anda bara en del av det investerade beloppet.

En investerare ska kunna géra en valgrundad bedémning med std av prospektet,
enligt 2 kap. 11 § LHF. Finansinspektionens uppfattning ar att en utgivare far
anvénda begreppet "obligation” i ett prospekt och marknadsféring forutsatt att
produkten berattigar till aterbetalning av minst nittio (90) procent av det investerade
beloppet. Om begreppet obligation anvénds for instrument dér investeraren kan
forlora hela eller stora delar av det investerade beloppet, som inte beror pa
betalningsoférmaga hos emittenten missbrukas ordet obligation pa ett satt som kan
vara negativt for konsumentskyddet. Vidare kan bruk av begreppet obligation i
marknadsforingen strida mot 2 kap 32 § LHF och &ven 6 § MFL.

3. Innehall i grundprospekt och slutliga villkor

Om det &r frdga om

= icke aktierelaterade Gverlatbara vardepapper som ges ut inom ramen for ett
emissionsprogram,

= s3kerstéllda obligationer som ges ut fortldpande (eller i varje fall vid
upprepade tillfallen) eller

»  postadsobligationer som ges ut av ett hypoteksinstitut (dar lanet ges ut i
omgangar, emissionsvillkoren inte andras under emissionsperioden och
emissionsbeloppen anvands for att placeras i tillgdngar som sakerstaller
obligationstagandena)

sa far emittenten uppratta ett grundprospekt i stallet for ett prospekt for enstaka
emissioner.

Ett grundprospekt och dess slutliga villkor bor innehalla samma information som ett
prospekt for enstaka emission. Det ar saledes viktigt att notera att det — ur
informationssynpunkt — inte gors nagon skillnad mellan ett prospekt for enstaka
emission och grundprospekt.

Ett grundprospekt ska innehalla

innehallsforteckning

sammanfattning

riskfaktorer forenade med emittenten
riskfaktorer forenade med vardepapperet

Wb e

Ett grundprospekt ska utdver detta innehdlla de uppgifter som anges i tillampliga
bilagor till prospektférordningen. Vanligtvis anvénds bilaga IV, X eller X1 for
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registreringsdokumentet och bilaga V (< 50 000 euro), X111 (> 50 000 euro) eller XII
for vardepappersnoten.

Emittenten far fritt valja i vilken ordning som informationen i prospektet redovisas.
Men om emittenten valjer att avvika fran mallarna sa ska en ifylld pricklista bifogas.

Nér det géller emissioner av icke-aktierelaterade vérdepapper inklusive warranter av
alla slag, som emitteras inom ramen for ett emissionsprogram, ska en allmén
beskrivning av programmet goras. Alla uppgifter som &r kianda pa forhand ska
finnas med i grundprospektet och dess allménna villkor. Uppgifter som &ar hanférliga
till vardepappersnoten och inte pé forhand kanda far utelamnas och foras in i de
slutliga villkoren i samband med det aktuella erbjudandet sa kallade klamrade
uppgifter.

Ett grundprospekt kan inte kompletteras med nya produkter och avkastningsmetoder
genom tillaggsprospekt.

Emittenten far inkludera olika vardepapper, men bara inom vissa ramar. Var och en
av foljande slags vardepapper far ingd i ett grundprospekt med tillhérande slutliga
villkor

1. vardepapper med bakomliggande tillgangar som sakerhet (bilaga V111 for
vardepappersnoten),

2. langa optioner (warranter) som kan konverteras till eller bytas ut mot aktier eller
andra overlatbara vardepapper som motsvarar aktier (bilaga X1V i férordningen,
kraver kompletterande informationsmodul enligt bilaga X1V),

3. sékerstallda obligationer som ges ut fortlépande (enligt lagen om utgivning av
sékerstallda obligationer) eller bostadsobligationer som vid upprepade tillfallen
erbjuds allmanheten och som ges ut av kreditinstitut som beviljar hypotekslan
och

4. Ovriga icke aktierelaterade vérdepapper.

Ett grundprospekt far omfatta flera instrument sé lange de ar av liknande sort eller
kategori, 1 kap. 1 § LHF. Nar det galler vad som menas med begreppen likartad sort
eller kategori finns véagledning i ingress 13 i prospektdirektivet. Dar framgar att en
emission av vérdepapper av en liknande sort och/eller kategori bor anses omfatta
inte bara identiska vardepapper utan &ven vardepapper som rent allmént tillhér en
viss kategori. Dessa vardepapper kan omfatta olika produkter sdsom
skuldinstrument, certifikat och langa optioner (warranter) eller samma produkt inom
ramen for samma program. Detta stycke kommenteras dven i prop. 2004/05:158.
Dar framgar det att de olika vardepapper som ges ut inom ett program inte behéver
vara av samma sort och att de kan ha olika egenskaper. Det gar alltsa att till exempel
kombinera warranter och certifikat i ett program. | ett program for medium term
notes (MTN) gér det ocksa att kombinera obligationer med skuldforbindelser som
inte berattigar till aterbetalning av hela det nominella beloppet.

Om emittenten har beslutat om flera program (till exempel ett MTN-, warrant- och
certifikatprogram) ska varje program utgéra ett prospekt. Ett grundprospekt far
upprattas om de 6verlatbara vardepapperen utgdrs av bland annat icke
aktierelaterade 6verlatbara vardepapper som ges ut inom ramen for ett
emissionsprogram, vilket framgar av 2 kap. 16 § LHF. Man far dock sammanfora
tva eller flera olika grundprospekt i ett enda dokument, enligt prospektférordningens
artikel 26.8. Det innebar att ett dokument far innehélla flera emissionsprogram. Vid
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ett sadant upplagg utgar en avgift for varje program i dokumentet. Anledningen ar
att varje program enligt lagens mening ska utgdras av ett grundprospekt

Ett prospekt kan upprattas som ett grundprospekt om de éverlatbara véardepapperen
utgors av bostadsobligationer som vid upprepade tillfallen erbjuds allménheten av
ett kreditinstitut vars framsta syfte ar att bevilja hypotekslan. Detta framgar av 2
kap. 16 § 3 i LHF. Ett sadant prospekt blir giltigt s& lange det ges ut dverlatbara
vardepapper enligt grundprospektet.

Bostadsobligationer

Av 2 kap. 16 8 3 LHF framgar att ett prospekt far upprattas i form av ett
grundprospekt, om de Gverlatbara vardepapperen utgdrs av bostadsobligationer som
vid upprepade tillfallen erbjuds till allménheten i Sverige av ett kreditinstitut vars
framsta syfte ar att bevilja hypotekslan, forutsatt att vissa omstandigheter ar for
handen. En av de omsténdigheter som ska vara uppfyllda &r att obligationerna ska
utgdra delar av ett 1an som &r avsett att utfardas i omgangar under en angiven
emissionsperiod. FI har gjort beddmningen att ett grundprospekt enligt 2 kap. 16 § 3
LHF endast kan omfatta ett bostadsobligationslan. Till skillnad fran de
grundprospekt som upprattas med stod av 2 kapitel 16 § 1 LHF som kan innehélla
flera olika 1an som ges ut under ett emissionsprogram. Det &r daremot mojligt att
sammanfora flera grundprospekt i ett och samma dokument enligt
Prospektforordningen artikel 26 punkt 8. Varje grundprospekt ska dock i alla
avseenden hanteras som ett arende, till exempel avgift samt registrerings- och
diarienummer. Det &r d&ven mojligt for bostadskreditinstitut att ge ut obligationer
under ett grundprospekt enligt 2 kap. 16 § 1 LHF forutsatt att de ger ut
obligationerna under ett emissionsprogram. Giltighetstiden for grundprospekt enligt
2 kap. 16 § 1 ar 12 manader. Nar det galler grundprospekt enligt punkt 2 och 3 sa &r
dessa giltiga sa lange det ges ut finansiella instrument enligt prospektet.

Utover den information som finns i denna vagledning har FI aven sarskilt granskat
aktieindexobligationer i en rapport med titeln ”Aktieindexobligationer — En
utvardering av de nya prospektreglerna (2006:19)” Rapporten tar bland annat upp
foljande:

Om ett grundprospekt utformas sa att det omfattar flera lan/program i ett och samma
prospekt sé ska emittenten gora klar atskillnad mellan den specifika informationen
for vart och ett av de olika vardepapper som ingar.

Om ett grundprospekt galler olika vardepapper ska emittenten infoga en
sammanfattning for samtliga vardepapper. Denna sammanfattning ska gora en tydlig
atskillnad mellan informationen i de olika vardepappren.

Jamfort med ett prospekt for enstaka emission finns det alltsa storre frihet i hur man
utformar ett grundprospekt med slutliga villkor. Men detta bor inte leda till att
investerare far svarare att hitta i informationen.

Om en sammanfattning behdver kompletteras p.g.a. att ett till&gg till prospektet
upprattas sa ska emittenten avgora fran fall till fall om en helt ny sammanfattning
behover skapas eller om det racker med ett tilldgg till den tidigare
sammanfattningen.

Véljer man att skapa en ny sammanfattning s ska denna konstrueras sé att det latt
framgar vad som &ndrats i jamforelse med den tidigare sammanfattningen.
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4. Speciellt om slutliga villkor

I ett grundprospekt far emittenten utelamna uppgifter som inte ar kinda nar det ska
godkénnas, enligt artikel 22.2 i prospektférordningen. Det kan exempelvis handla
om information som ska faststallas forst vid tiden for den enskilda emissionen och
darfor inte ar kand nar grundprospektet upprattas. Den informationen ska da foras in
i de slutliga villkoren, ett dokument som inte godkénns av FI, men som arkiveras
ihop med prospektet och som kan komma att ingd i framtida tillsyn. |
grundprospektet bor da istallet anges vilken information som kommer att inga i de
slutliga villkoren samt hur man kommer att offentliggéra dessa slutliga villkor.

Det ska vara latt att identifiera vilken information som kommer att [dmnas i slutliga
villkoren. Det kan ske genom att man lamnar ett tomrum i texten i grundprospektet
(klamrar) en genom en forteckning dver den information som saknas.

De slutliga villkoren som fogas till ett grundprospekt ska antingen finnas i ett
separat dokument eller inférlivas med grundprospektet.

P4 en framtradande plats i de slutliga villkoren ska det finnas en forklaring om att en
fullstandig information om emittenten och erbjudandet endast kan fas genom att lasa
grundprospektet och de slutliga villkoren tillsammans. Det ska ocksa finnas
information om var man kan fa tillgang till grundprospektet.

FI kan i sin tillsyn komma att kontrollera att slutliga villkor och
marknadsforingsbroschyrer uppfyller bland annat féljande

= Att de slutliga villkoren innehaller en beskrivning av underliggande
instrument/index med information om historisk utveckling, volatilitet och
var man kan f& information om utvecklingen.

= Att komplicerade termer och berakningar i de slutliga villkoren atféljs av
en kompletterande forklaring. Exempel pé detta ar formeln for
avkastningsberékningen och berékningen av slutindex.

= Att marknadsforingsbroschyrerna innehaller information om de vésentliga
risker som &r forknippade med erbjudandet och avspeglar riskavsnitten i
grundprospekten.

= Att prospekt, slutliga villkor och marknadsféringsbroschyr éverensstammer
pa vasentliga punkter, till exempel nar det galler beskrivning av potentiell
avkastning och information om risk.

= Att de slutliga villkor som [&mnas in till FI stimmer 6verens med den
information som lamnas i prospektet gallande utgivna produkter,
underliggande instrument, risker med mera.

= Att slutliga villkor inte innehéller sddan information som normalt sett bor
inga i grundprospektet eller i tilldgg till prospektet.
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AVDELNING V OBLIGATIONSPROSPEKT

1. Minimikrav for information i
registreringsdokument - skuldebrev pa mindre

an 50 000 euro

Detta avsnitt behandlar registreringsdokument for skuldebrev pa mindre an 50 000
euro enligt prospektférordningens bilaga IV. Nedan gors en jamforelse mellan
bilaga IV och bilaga I. | den man det finns ett likalydande avsnitt i bilaga | hanvisas
till det avsnittet och om ett likalydande avsnitt saknas i bilaga | framgar det istéllet
uttryckligen i tabellen. Nar forordningens informationskrav avviker innehallsmassigt
mellan bilagorna ar texten fran prospektforordningens bilaga IV inlagd i tabellen i
kursiv stil. Kapitelindelningen och numrering av avsnitten foljer
prospektférordningens motsvarande indelning och numrering.

Avsnitt Bilaga 4 Bilaga 1
1. Ansvariga personer 1 1
1.1 1.1
1.2 1.2
2. Lagstadgade revisorer 2 2
2.1 2.1
2.2 2.2
3. Utvald finansiell 3 3
information
3.1 3.1
3.2 3.2
4. Riskfaktorer 4 4

Information pa framtradande plats om riskfaktorer
som kan paverka emittentens mojligheter att fullgora
de forpliktelser gentemot investerarna som
vardepapperen medfor. Detta ska ske i ett avsnitt
med rubriken "Riskfaktorer”.

Den information som kravs skiljer sig nagot fran den
information som efterfragas i bilaga 1.

Det kravs i detta avsnitt att man anger sddana
riskfaktorer som kan paverka emittentens
mojligheter att fullgéra de forpliktelser gentemot
investerarna som vardepapperet medfor. Det kan ses
som en anpassning till det specifika med skuldebrev
och derivat. | bilaga 1 ar fokuserar pa risker med
emittenten medan bilaga 4 istéllet fokuserar pa
emittentens majlighet att fullgdra de forpliktelser
som vardepapperet medfor. Med tanke pa
vardepapperens karaktér, skuldebrev och derivat,
kan man saga att den aktuella bestdimmelsen tar sikte
pa emittentens kreditvardighet.
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FI anser att det i marknadsféringsbroschyrerna bor
finnas ett eget avsnitt dar de vasentligaste riskerna
beskrivs. | detta avsnitt bor till exempel kreditrisken,
marknadsrisken (det vill séga risker relaterade till
den specifika produkten och den valda marknaden),
likviditetsrisken och prissattningsrisken beskrivas.

5. Information om 5 5

emittenten

5.1 Historik och utveckling | 5.1 5.1
5.1.1 5.1.1
512 5.1.2
513 5.1.3
5.14 5.14
5.1.5 5.15

Uppgift om eventuella handelser som nyligen
intr&ffat och ar specifika for emittenten, i den
utstrackning de har en vasentlig inverkan pa
beddmningen av emittentens solvens.

Har laggs en storre betoning pa aktuella handelser,
sadant som nyligen intraffat. Detta skiljer sig fran
vad som kravs for ett aktieprospekt. Det har kan vara
en effekt av att man som regel forvéantar sig att det ar
stdrre institutioner med omfattande offentliggjord
information som vanligtvis ger ut vardepapper under
denna bilaga | 6vrigt &r det samma krav som i
prospektforordningens bilaga 1.

5.2 Investeringar

5.2 5.2

521 521

En beskrivning av de viktigaste investeringar som
gjorts sedan de senast offentliggjorda finansiella
rapporterna.

Har stalls inte krav pé redogorelse Gver
investeringar for vart och ett av de historiska
finansiella rapporterna, utan bara for den tid som
16pt sedan den senast offentliggjorda
arsredovisningen. | dvrigt &r det samma
informationskrav som i bilaga 1.

5.2.2 | 5.2.3

Uppgift om foretagets huvudsakliga framtida
investeringar, vilket ska avse de investeringar som
ledningsorganen redan har gjort konkreta
ataganden om.

Har kravs ingen sarskild redogorelse for pagaende
investeringar, bara framtida investeringar. Punkterna
5.2.2 och 5.2.3 nedan motsvarar tillsammans vad
som i 6vrigt efterfragas for ett aktieprospekt.

5.2.3 | 105
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Upplysningar om hur de &taganden som anges i
punkt 5.2.2 férvantas finansieras.

6 Sammanfattande
beskrivning av
verksamheten

6 6

Detta &r i stort sett samma uppgifter som efterfragas
i bilaga 1, men mindre detaljerade krav och inte fullt
s omfattande.

6.1 Huvudsaklig verksamhet

6.1 6.1

6.1.1 6.1.1

En beskrivning av emittentens huvudsakliga
verksamhet med angivande av de viktigaste
kategorierna av produkter som saljs och/eller
tjanster som utfors.

Samma informationskrav som for ett aktieprospekt
med den skillnad att har begars ingen specificering
for varje rakenskapsar som det finns finansiell
information for.

6.1.2 | 6.1.2

Uppgift om nya produkter och/eller verksamheter av
betydelse.

Har kravs ingen sarskild redovisning av produkter
under utveckling. | évrigt samma krav som for
aktieprospekt.

6.2 Huvudsakliga marknader

6.2 | 6.2

En kortfattad beskrivning av de huvudsakliga
marknader dar foretaget ar verksamt.

Informationskraven ar betydligt lagre jamfort med
ett aktieprospekt. Det finns inget specificerat krav pa
inkomsternas fordelning mellan olika delar av
verksamheten och olika geografiska marknader. Det
finns heller inte krav pa uppdelning pa varje
rakenskapsar i den finansiella historiken.

6.3 6.5
7 Organisationsstruktur 7 7

7.1 7.1

7.2 7.2

Om emittenten &r beroende av andra foretag inom
koncernen ska detta anges klart, tillsammans med en
forklaring av vad beroendeforhallandet bestar i.

Denna punkt avviker fran bilagan for aktieprospekt.
I aktieprospektet begérs en beskrivning av
koncernen och uppgift om emittentens placering i
koncernen, koncernens geografiska spridning med
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mera Har krévs i stallet uppgifter om
beroendeforhallanden mellan emittenten och
koncernens bolag i dvrigt.

8. Information om tendenser

8 12

8.1 12.1

Det ska tas med en forklaring om att inga vasentliga
negativa forandringar har &gt rum i emittentens
framtidsutsikter sedan de senaste reviderade
finansiella rapporterna offentliggjordes.

Om emittenten inte kan avge nagon sadan forklaring
ska det redovisas i detalj vad den vasentliga
negativa forandringen bestar i.

Denna punkt skiljer sig at fran avsnitt 12 i bilaga 1,
dar fokus ar pa “senaste viktiga tendenser”, vilket
ska jamforas med ” vasentliga negativa
forandringar”, som det formuleras i denna bilaga.
Forklaringen kan vara att vardepapper som denna
bilaga ar tillamplig pa, inte direkt ar knutna till
emittentens ekonomiska utveckling. Investeraren ar
darfor i forsta hand &r intresserad av emittentens
kreditvardighet.

8.2 12.2
9. Resultatprognoser eller 9 13
forvantade resultat

9.1 13.1

9.2 13.2

9.3 13.3
10. Forvaltnings-, lednings-, | 10 14
och kontrollorgan

10.1a 14.1a

10.1b 14.1b

10.2 14.2

Intressekonflikter inom forvaltnings-, lednings- och
kontrollorgan

Om det féreligger en potentiell intressekonflikt hos
nagon av de personer som avses i 10.1 — det vill
saga om deras privata intressen kan sta i strid med
emittentens — ska detta anges. Om det inte foreligger
nagra sadana intressekonflikter ska detta faktum
anges.

Informationskraven &r lagre i denna punkt &n i punkt

14.2 i bilaga 1.
11. Styrelsens arbetsformer | 11 16
11.1 16.3
11.2 16.4
12. Storre aktiedgare 12 18
12.1 18.3
12.2 18.4
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13. Upplysningar om
emittentens tillgangar och
skulder, finansiella situation
samt vinster och forluster

13 20

13.1 Historisk finansiell
information

131 20.1

For de senaste tva rakenskapsaren (eller sa lange
som emittenten bedrivit verksamhet om denna period
ar kortare an tva &r) ska det lamnas reviderad
finansiell information, samt, en revisionsberattelse
for varje ar. Om emittenten har andrat rakenskapsar
under den period for vilken historisk finansiell
information krévs, skall den reviderade historiska
informationen omfatta minst 24 manader eller, om
kortare, hela den period emittenten bedrivit
verksamhet. Denna finansiella information ska vara
upprattad enligt férordning (EG) nr 1606/2002
eller, om den férordningen inte ar tillamplig, enligt
en medlemsstats nationella redovisningsstandarder
for emittenter inom gemenskapen. FOr emittenter
fran tredje land ska den finansiella informationen
uppréttas antingen enligt de internationella
redovisningsstandarder som antagits enligt
forfarandet i artikel 3 i forordning (EG) nr
1606/2002 eller enligt ett tredjelands nationella
redovisningsstandarder som ar likvardiga med dessa
standarder. Om informationen i fraga inte ar
likvardig med dessa standarder ska den omréknas
innan den laggs fram. (Férordningen bilaga IV,
avsnitt 13.1)

Den historiska finansiella informationen for det
senaste aret ska upprattas och presenteras pa ett satt
som &r konsekvent i forhallande till den
arsredovisning som narmast kommer att
offentliggéras och med hénsyn till
redovisningsstandarder och redovisningsprinciper
samt lagstiftning for arsredovisningar.

Om emittenten varit verksam inom sitt aktuella
verksamhetsomrade i mindre &n ett ar ska den
reviderade historiska finansiella informationen for
den perioden vara uppréttad enligt de standarder
for arsredovisningar som galler enligt radets
forordning (EG) nr 1606/2002 om tillampning av
internationella redovisningsstandarder eller, om den
forordningen inte &r tillamplig, en medlemsstats
nationella redovisningsstandarder fér emittenter
inom EU. For emittenter fran tredjeland ska den
historiska finansiella informationen uppréttas
antingen enligt de internationella
redovisningsstandarder som antagits enligt
forfarandet i artikel 3 i férordning (EG) nr
1606/2002 eller enligt ett tredjelands nationella
redovisningsstandarder som ar likvardiga med dessa
standarder. Den historiska finansiella informationen
maste vara reviderad.

Om den reviderade historiska finansiella
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informationen upprattas enligt nationella
redovisningsstandarder ska de uppgifter som faller
inom denna rubrik minst omfatta

a) balansrakning

b) resultatrékning

c) finansieringsanalys

d) beskrivning av redovisningsprinciperna samt
andra tillaggsupplysningar.

Den historiska finansiella information som hanfor
sig till hela rakenskapsar ska vara granskad av en
oberoende revisor eller omfattas av en rapport om
huruvida den ger en rattvisande bild for
registreringsdokumentet i enlighet med de
revisionsstandarder som galler i den aktuella
medlemsstaten eller en likvardig standard.

| stora drag ar detta samma informationskrav som
punkt 20.1 i bilaga 1. Informationskraven &r lagre pa
tva punkter. Kravet for den historiska finansiella
informationen ar tva rakenskapsar i stéllet for tre. |
denna bilaga saknas ocksa det krav pa att redovisa
forandringar i det egna kapitalet som finns i bilaga
1

13.2 20.3
13.3 Revision av den arliga | 13.3 20.4
historiska finansiella
informationen

13.3.1 20.4.1

13.3.2 20.4.2

13.3.3 20.4.3
13.4 Den senaste finansiella | 13.4 20.5
informationen

13.4.1 20.5.1

Aldern pé den historiska arliga finansiella
informationen

Det senaste ar for vilket det foreligger reviderad
finansiell information far inte ligga mer &n 18
manader fore datumet for registreringsdokumentet.

Har skiljer sig kraven &t satillvida att i bilaga 1
punkten 20.5.1 ar kraven pa aktualitet nagot hogre
for information som &r oreviderad jamfort med om
informationen &r reviderad.

13.5 Delarsrapportering och | 13.5 20.6
annan finansiell information
13.5.1 20.6.1
13.5.2 20.6.2
13.6 Rattsliga forfaranden 13.6 20.8
och skiljeférfaranden
13.7 Vasentliga forandringar | 13.7 20.9
i emittentens finansiella
situation eller stallning pa
marknaden.
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14 Ytterligare information

14 21

14.1 Aktiekapital

141 21.1

1411 2111

Storleken pa kapitalet samt antal och slag
betraffande de aktier som kapitalet ar fordelat pa,
med angivande av aktiernas vasentligaste
egenskaper; uppgift om hur stor del av det
emitterade kapitalet som aterstar att inbetala, med
angivande av antalet eller av det sammanlagda
nominella vérdet och arten betraffande de aktier
som annu inte &r fullt betalda, i forekommande fall
uppdelade efter i vilken utstrdckning de har betalats.

Punkten 21.1 i bilaga 1 & mer omfattande och &r inte
direkt jamfdrbar med denna punkt. | bilaga 4 ligger
fokus pa kapitalets betydelse for emittentens
kreditvardighet och dverlevnadsférmaga. | Bilaga 1
efterfragas mer aktiespecifik information, som
uppgift om nominellt vérde per aktie.

14.2 Stiftelseurkund och
bolagsordning

14.2 21.2

1421 21.2.1

I tillampliga fall uppgift om register och
registreringsnummer, samt en beskrivning av
emittentens verksamhetsféremal och syften och en
angivelse av var i stiftelseurkunden eller
bolagsordningen de anges.

Jamfort med motsvarande punkt under bilaga 1
(punkten 21.2.1) &r detta ett utvidgat krav satillvida
att &ven register och registreringsnummer ska anges i
forekommande fall. | vrigt &r det betydligt mer
information i emittentens bolagsordning som
efterfrdgas i bilaga 1.

15 Vasentliga avtal

15 | 22

En kort sammanfattning av alla avtal av stérre
betydelse som inte ingar i den I6pande
affarsverksamheten och som kan leda till att ett
foretag inom koncernen tilldelas en réattighet eller
alaggs en skyldighet som vasentligt kan paverka
emittentens formaga att uppfylla sina forpliktelser
gentemot innehavarna av de vardepapper som
emitteras.

Formuleringen i detta avsnitt skiljer sig at fran den i
motsvarande avsnitt i bilaga 1 (avsnitt 22) pa sa satt
att det i bilaga 1 anges att det ska vara avtal som
slutits under de tva ar som foregatt
registreringsdokumentet och har anges inget sadant
krav.

16 Information fran tredje
man, expertutlatanden och
uppgift om huruvida tredje

16 23
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man i fraga har nagra
intressen i emittenten

16.1 23.1
16.2 23.2
17 Handlingar som &r 17 a)b)c) 24 a)b)c)

tillgéngliga for inspektion

2. Minimikrav for information i
vérdepappersnot - skuldebrev pa mindre &n

50 000 euro

Detta avsnitt behandlar vardepappersnot for skuldebrev pa mindre &n 50 000 euro
enligt prospektférordningens bilaga V. Nedan gors en jamforelse mellan bilaga V
och bilaga I11. 1 den man det finns ett likalydande avsnitt i bilaga 111 hanvisas till det
avsnittet. Om ett likalydande avsnitt saknas i bilaga 111 framgar aven detta. Nar
forordningens informationskrav avviker innehallsméssigt mellan de olika bilagorna
finns texten i bilaga V inlagd med kursiv stil i tabellen. Kapitelindelningen och
numrering av avsnitten foljer prospektférordningens motsvarande indelning och

numrering.
Avsnitt Bilaga 5 Bilaga 3
1 Ansvariga personer 1 1
1.1 1.1
1.2 1.2
2 Riskfaktorer 2.1 2
3 Central information 3 3
3.1 3.3
3.2 3.4

Motiven till erbjudandet, om det inte avser att skapa
vinst eller skydd mot vissa risker, och i tillampliga
fall upplysningar om de samlade kostnaderna for
emissionen eller erbjudandet och det berdknade
nettobeloppet fér de medel som erbjudandet
forvantas tillfora. Dessa kostnader och intékter ska
fordelas pa varje huvudsakligt avsett
anvandningsomrade och redovisas i
prioritetsordning mellan dessa anvandningsomréaden.
Om emittenten vet att de medel som erbjudandet
forvantas tillféra inte kommer att racka till for att
finansiera alla planerade &ndamal, ska beloppet for
de ytterligare medel som krévs anges, samt kallor till
dessa medel.

Detta avsnitt skiljer sig at mellan bilaga 5 och bilaga
3. | ett aktieprospekt ska motivet till erbjudandet
alltid specificeras och anvandningsomradet for de
pengar som tas in via emissionen |

87



FINANSINSPEKTIONEN

VAGLEDNING 2011-01-14

skuldebrevshilagan utgar man ifran att syftet med ett
emissionsprogram ofta ar att skapa vinst at
emittenten. Vidare behandlas i bilaga 3 kostnader for
emissionen/erbjudandet i en egen punkt (8.1).

4 Information om de 4 4
vardepapper som erbjuds
eller tas upp till handel

4.1 4.1

4.2 4.2

4.3 4.3

44 44

45 Saknas

Rangordning av de véardepapper som erbjuds eller
tas upp till handel, inbegripet sammanfattningar av
eventuella klausuler som &r avsedda att paverka
rangordningen eller géra vardepapperet oprioriterat
i forhallande till emittentens eventuella befintliga
eller framtida skuldférbindelser.

46 |45

En beskrivning av vilka réattigheter, inbegripet
eventuella begransningar av dessa réattigheter, som
sammanhanger med vardepapperen, och av
forfarandet for att utdva dessa rattigheter.

Informationskraven i bilaga 3 & mer omfattande,
eftersom emittenten enligt den bilagan bland annat
ska redogora for utdelning, rostratt och andra
aktiespecifika uppgifter.

4.7 | Saknas

Den nominella rantan och bestammelser om
réntebetalningarna.

— Den dag fran och med vilken réanta betalas ut samt
ranteforfallodagar.

— Preskriptionstid vad galler krav pa ranta och
aterbetalning av lanebeloppet.

Om réntan inte &r fast, en beskrivning av det
underliggande instrument eller variabel som den
baseras pa och vilken metod som anvands for att
korrelera dessa bada faktorer samt uppgift om var
man kan fa upplysningar om det underliggande
instrumentets eller variabelns tidigare och fortsatta
resultat och om dess volatilitet.

— Beskrivning av ev. storande handelser pa
marknaden eller vid avveckling som paverkar det
underliggande instrumentet eller variabeln.

— Justeringsregler for att ta hansyn till handelser
som péverkar det underliggande instrumentet eller
variabeln.

— Uppgift om vem som utfér rénteberékningar etc.
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Om réantebetalningarna pa vardepapperet baseras pa
ett derivatinslag ska en klar och fullstéandig
forklaring lamnas sa att investerarna kan forsta hur
vardet av deras investeringar paverkas av vardet pa
det eller de underliggande instrumenten, sarskilt
under de omstandigheter da riskerna ar mest
uppenbara.

4.8 | Saknas

Forfallodag och bestammelser som géller
amortering av lanet, inklusive forfarandet vid
aterbetalning. Om amortering i forvag dvervags, pa
initiativ av antingen emittenten eller innehavaren,
ska bestammelserna rérande amorteringstidpunkter
och amorteringsvillkor anges.

4.9 | Saknas

Uppgift om avkastning. Sattet att berékna
avkastningen ska beskrivas kortfattat.

4.10 | Saknas

Representation av skuldebrevsinnehavarna med
uppgifter om den organisation som foretrader
investerarna och bestdmmelser rérande denna
representation. Uppgift om var allmanheten kan fa
tillgang till de avtal som galler for detta slags
representation.

4.11 4.6
4.12 4.7
4.13 4.8
4.14 411
5 Erbjudandets former och 5 5
villkor
5.1 Villkor, statistiska 5.1 5.1
uppgifter om erbjudandet,
forvéntad tidsplan och
information om hur man
svarar pa erbjudandet
5.1.1 5.1.1
5.1.2 5.1.2

Totalbelopp for emissionen eller erbjudandet. Om
beloppet inte ar faststallt skall metoderna och
tidsplanen for offentliggdrandet av det slutliga
beloppet for erbjudandet anges.

Punkten med samma numrering i bilaga 3 berdr totalt
antal vardepapper som erbjuds. Det &r en viktig
uppgift for ett aktieerbjudande. Totalbeloppet &r
viktigare vid emissioner av skuldebrev.

513 513
5.14 5.15
5.1.5 5.1.6
5.1.6 5.1.8
517 519
5.1.8 5.1.10
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5.2 Plan for distribution och | 5.2 5.2
tilldelning
5.2.1 5.2.1
5.2.2 5.2.4
5.3 Prissattning 5.3 5.3
5.3.1 5.3.1

Uppgift om till vilket férvantat pris vardepapperen
kommer att erbjudas eller om vilken metod som
kommer att anvéndas for att faststalla priset och
forfarandet for att offentliggdra det. Belopp for
eventuella avgifter och skatter som specifikt kommer
att alaggas den som tecknar eller koper
vardepapperen ska ocksa anges.

Punkten skiljer sig en aning at frdn motsvarande
punkt i bilaga 3. Skillnaden bestar bland annat i att
det for aktier ska forklaras hur man kommit fram till
priset i sddana fall nar det inte finns en till tillrackligt
likvid marknad som vardepapperna redan handlas pa.

5.4 Placering och 54 54
emissionsgarantier
5.4.1 5.4.1
5.4.2 5.4.2
5.4.3 5.4.3
5.4.4 5.44
6 Upptagande till handel 6 6
och handelssystem
6.1 6.1

Uppgift om huruvida de vardepapper som erbjuds &r
eller kommer att bli foremal for en ansdkan om
upptagande till handel med avsikt att de ska
distribueras pa en reglerad marknad eller
motsvarande, med information om vilka marknader
som avses. Detta forhallande ska omnamnas pa ett
s&dant satt att det inte ger intryck av att ansokan om
upptagande till handel med sakerhet kommer att
beviljas. Om det &r kant ange den tidigaste dagen for
vardepapprens upptagande till handel.

Den sista meningen i denna punkt har en annan
utformning &n motsvarande punkt i bilaga 1.

6.2 6.2
6.3 6.4

7 Ytterligare information 7 10
7.1 10.1
7.2 10.2
7.3 10.3
7.4 10.4
7.5 Saknas

Kreditvardighetsbetyg som tilldelats en emittent eller
en emittentens skuldebrev pa begaran av emittenten
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eller med dennes medverkan under faststéllandet av
kreditvardighetsbetyget. En kort férklaring av
ratingens innebor, det vill sdga betyget i relation till
ratinginstitutets skala, om en s&dan tidigare har
offentliggjorts av den som har utfort ratingen.
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AVDELNING VI PROSPEKT GALLANDE DERIVATINSTRUMENT

1. Minimikrav for information i
vardepappersnot - derivatinstrument

Detta avsnitt behandlar vardepappersnot for derivatinstrument enligt
prospektfdrordningens bilaga XI1. Avsnittet tar enbart upp de artiklar i forordningen
som sarskilt har behandlats i FI:s rapport Warrantmarknaden en granskning av
informationen till smasparare (2006:1). Kursiverad text ar prospektforordningens
lydelse.

2. Riskfaktorer

Information pa framtréadande plats om riskfaktorer som &r vasentliga for att kunna
bedéma marknadsrisken for de vardepapper som erbjuds till forsaljning och/eller
tas upp till handel ska redovisas i ett avsnitt med rubriken "’Riskfaktorer”. En
varning ska inga dar det anges att en investerare kan forlora hela vardet av
investeringen eller en del av detta beroende p& omstandigheterna. Om investerarens
ansvar inte dr begransat till vardet pa investeringen ska detta anges tillsammans
med en redovisning av de omstandigheter under vilka ett sddant utvidgat ansvar
uppkommer och dess troliga finansiella foljder. (Férordningen bilaga 12, avsnitt 2)

Marknadsvirdet pad en warrant paverkas inte enbart av utvecklingen i den
underliggande aktien utan dven av den implicita volatiliteten. Darfor bor
riskfaktorerna dven beskriva den implicita volatiliteten och dess inverkan. Eftersom
emittenten inte vet vilka warranter som kommer att emitteras nér prospektet
uppréttas, kan den implicita volatiliteten av forklarliga skél inte redovisas for varje
enskild warrant. Daremot bor emittenten Iamna en allméan redogorelse for vilka
antaganden den framtida volatiliteten baseras pa.

Vidare ar det viktigt att den varning som ska framga av prospektet, enligt punkten
ovan, far en framtradande plats i prospektet.

4. Information om de vardepapper som erbjuds eller tas upp
till handel.

En beskrivning av typ och slag av vardepapper som erbjuds eller tas upp till handel,
daribland ISIN-kod (International Security Identification Number) eller
motsvarande identitetskod for vardepapper. (Férordningen bilaga XlI, avsnitt 4.1.1)

Under denna punkt ska bland annat en allmén beskrivning av vardepappren och hur
den vérderas lamnas.

En tydlig och fullstandig forklaring som kan bidra till investerarnas forstaelse av
hur vardet pa deras investeringar paverkas av vardet pa det eller de underliggande
instrumenten, sarskilt under de forhallanden da riskerna ar som mest uppenbara,
sdvida inte vardepapperens nominella véarde per enhet ar minst 50 000 euro eller de
inte kan férvarvas for mindre &n 50 000 euro per enhet. (Forordningen bilaga XII,
avsnitt 4.1.2)
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Det star emittenterna fritt att redogora for den har punkten pa lampligt satt sa lange
informationen é&r tydlig och fullstandig. Av ingress 18 i prospektférordningen
framgar det att emittenterna pa frivillig grund kan anvéanda lampliga exempel for att
forklara just detta. Kravet &r att emittenten uttmmande och explicit forklarar hur
andringar i vardet pa den underliggande aktien paverkar vardet pd warranten.

Beskrivning av férfarandet vid ev. avkastning pa derivatinstrumenten, betalnings-
och leveransdag och berékningsmetod. (Férordningen bilaga X1, avsnitt 4.1.13)

Nér det géller warranter &r till exempel viktigt att i prospektet ange om det &r en
warrant av europeisk, amerikansk eller, asiatisk typ samt tydligt forklara hur
lésenpriset beréknas.

En deklaration med uppgift om vilket slag av underliggande instrument eller
variabel det galler och var information om detta instrument eller denna variabel kan
erhallas. — Uppgift om var information om tidigare resultat och fortsatt utveckling
for instrumentet eller variabeln samt om dess volatilitet kan erhallas. (Férordningen
bilaga XII, avsnitt 4.2.2)

Av de slutliga villkoren ska det bland annat framga var investerare kan hitta
information om den underliggande aktiens volatilitet.

Justeringsregler for att ta hansyn till handelser som paverkar det underliggande
instrumentet eller variabeln. (Férordningen bilaga XII, avsnitt 4.2.4)

Det ska finnas information om hur warranten justeras om det till exempel sker en
emission eller en split i den underliggande aktien.

5. Villkor for erbjudandet

Uppgift om till vilket forvantat pris vardepapperen kommer att erbjudas eller om
vilken metod som kommer att anvandas for att faststélla priset och forfarandet for
att offentliggdra det. Belopp for eventuella avgifter och skatter som specifikt
kommer att alaggas den som tecknar eller koper vardepapperen ska ocksa anges.
(Forordningen bilaga X1, avsnitt 5.3)

Av forklarliga skal kan warrantpriset inte anges i grundprospektet. Det faststalls
forst i samband med emissionen av warranten och anges i de slutliga villkoren.
Déremot ska metoden for att faststélla priset anges i prospektet. Emittenten bor
beskriva den formel som ligger till grund for hur priset faststéllts och forklara de
olika bestandsdelarna i respektive formel. Tanken &r att emittenten bor ange en
grundformel, exempelvis Black & Scholes, inte att emittenten ska ange en formel
som &r justerad efter vad den enskilda emittenten anvant. Det bor aven framga att
investerare som vill jamfora olika warranter, maste basera varderingen pad samma
formel, for att de ska vara jamforbara.

6. Upptagande till handel och sarskilda forhallanden kring
handeln

Namn och adress till de féretag som har gjort ett fast atagande om att agera som
mellanhé&nder pa andrahandsmarknaden genom att stalla kép- och saljkurser for att
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forbattra likviditeten, samt en redogdrelse for de viktigaste villkoren i deras
atagande. (Forordningen bilaga XII, avsnitt 6.3)

Har market makern gjort ett fast d&tagande om spreaden, bor det i prospektet anges
den maximala spreaden som garanteras. Om detta inte later sig goras pa grund av att
spreadstorleken ar beroende av den underliggande aktien, bor det av prospektet i
stéllet framga hur spreaden kan komma att férandras under 16ptiden och varfor.
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